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EXTRATO
das decisoes dos
Sécios da Edmond de Rothschild (Europe)
tomadas em 22 de abril de 2025

Extrato para uso interno destinado a Sucursal de Portugal

«

PRIMEIRA RESOLUCAO

Apds tomarem conhecimento dos relatérios do Conselho de Administracdo e do Revisor Oficial de
Contas, os Socios aprovam e adotam as contas anuais [social EdRE/social EARAM (Luxemburgo)] do
exercicio que termina em 31 de dezembro de 2024, tal como |hes sao apresentadas pelo Conselho
de Administracao.

SEGUNDA RESOLUCAO

O lucro liquido do exercicio de 2024 ascende a 14.472.692 EUR, acrescido das reservas disponiveis
(incluindo as reservas do imposto sobre o patriménio liberadas em 31 de dezembro de 2024) no
montante de 145.048.219 EUR, ou seja, um saldo disponivel de 159.520.911 EUR.

Os Sécios aprovam a proposta de afetacao do saldo disponivel, tal como formulada pelo Conselho
de Administracao, a saber:

(em euros)
Reserva especifica bloqueada por um periodo de cinco anos 4.841.600
que representa cinco vezes o imposto sobre o patriménio
Reservas disponiveis 142.651.711
Distribuicdo de um dividendo de 780 EUR por agédo 12.027.600
ToTAL 159.520.911

Os Sécios confirmam ainda, na medida do necessario, a libertacdo das reservas especificas Imposto
sobre o patrimonio bloqueadas por um periodo de cinco anos pelas resolugdes da Assembleia Geral
de 28 de abril de 2020.

A data de pagamento dos dividendos ¢é 28 de abril de 2025.

TERCEIRA RESOLUCAO
Os Socios dao quitagdo aos administradores pela sua gestdo do exercicio findo.

Feito no Luxemburgo, em 20 de maio de 2025
/assinatura/

Anne Montfort
Secretariado-Geral

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

4, rue Robert Stumper Endereco postal: B.P. 474 - L-2014 Luxembourg
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T.+35224881-F. +352 24888222 Société Anonyme | SWIFT PRIBLULL - R.C.S. Luxembourg B 19194
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A NOSSA EVOLUGCAO

Em 2024, o contexto geopolitico ndo registou infelizmente uma evolugao substancial a nivel dos
conflitos mundiais que continuam a desenrolar-se. Os principais acontecimentos do ano foram
politicos. Nos EUA, com as elei¢des que resultaram na reeleicdo histérica de Donald Trump. Na
Europa, com a instabilidade em Franca e na Alemanha e o avang¢o dos partidos extremistas nas
eleicdes.

Do ponto de vista macroecondmico, as medidas para combater a inflacdo deram os seus frutos e
o ciclo de descida das taxas foi iniciado pelo Banco Central Europeu em junho de 2024 e seguido
pela Reserva Federal dos EUA em setembro de 2024. Do lado da moeda, as divergéncias de
politica monetaria entre o Banco Central Europeu e o seu homdlogo americano, bem como a
vitéria de Donald Trump, conduziram a um enfraguecimento da moeda Unica face ao délar.

Neste ambiente de reducdo moderada das taxas, o ano de 2024 foi para o nosso Banco um
exercicio tdo excecional como o de 2023 em termos de receitas, nomeadamente gracas a
atividade de balanco. O nivel de ativos aumentou ainda mais desde 2023 e continua a evoluir
atingindo o seu mais alto nivel histdrico na atividade da Banca Privada, mas também na Gestdo de
Ativos (Asset Management), resultado de uma recolha liquida positiva nas atividades
operacionais, da aquisicao da sucursal do Banco em Itdlia em novembro de 2024, na sequéncia da
transferéncia das atividades italianas da Edmond Rothschild (Franga), e também de mercados-
piloto.

Além das iniciativas de desenvolvimento comercial e de melhoria continua da oferta para os seus
clientes, o Banco continuou a investir nos seus sistemas para satisfazer as necessidades
operacionais, regulamentares e do Grupo. Em 2024, a migracdo da Edmond de Rothschild
(Franga) para a plataforma informatica e operacional do Grupo foi efetivada em 6 de janeiro de
2025. Atualmente, o nucleo (hub) operacional luxemburgués presta servicos para 3 das 4
principais geografias do Grupo: a Suica, a Franca e o Luxemburgo e as respetivas sucursais. As
reorganizacOes e reestruturagdes implementadas em fevereiro de 2023 estdo perfeitamente
assimiladas em termos de fung¢des de apoio, com um efeito visivel no controlo dos custos com
pessoal.

A plataforma informatica bancaria Avaloq continuou a evoluir, dando resposta as normas
regulamentares, as restrigdes de segurancga cibernética e a melhoria da experiéncia dos clientes e
dos nossos processos internos. Tal como em 2022 e 2023, a énfase recaiu na digitalizagdo com a
implementacdo de um instrumento CRM e PMS para as nossas equipas comerciais da Banca
Privada, cuja implantagao das funcionalidades continuard em 2025.

Através destes eixos de otimizacdo, o Banco conseguiu manter-se na sua trajetoria estratégica e
compensar os impactos da inflagdo de 2023 e do inicio do ano nos seus custos de exploragao.

Em termos de desenvolvimento comercial, gragas ao reforgo continuo das equipas operacionais
iniciado em 2023, o Banco conseguiu uma boa dinamica comercial em todas as nossas geografias

e todas as nossas atividades operacionais.

Os resultados brutos de exploracao das nossas atividades de Banca Privada mantiveram-se num
nivel préximo do de 2023, apesar de uma diminuicdo das receitas da atividade de balanco,
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consequéncia das reducdes das taxas de juro diretoras, bem como de uma diminuicdo do nivel
médio dos depdsitos dos nossos clientes em relagdo a 2023.

A nossa atividade de Gestdao de Ativos (Asset Management) e de Servicos de Manutencdo de
Ativos (Asset Servicing), desenvolvida sobretudo pela nossa filial Edmond de Rothschild Asset
Management (Luxemburgo), mas também pela atividade de banco depositario do Banco,
apresenta igualmente um resultado de exploragdo préximo do seu nivel de 2023.

Ao longo do exercicio de 2024, as equipas realizaram um trabalho significativo que permitiu
fechar o acordo estratégico com o Apex Group. O Grupo estd pronto e a operacao sera finalizada
assim que o acordo do regulador for recebido pelo Apex Group. Este acordo estratégico,
celebrado com o Apex Group em 18 de dezembro de 2023, consiste na venda das atividades do
Asset Servicing por conta de terceiros, bem como das atividades de depositario, de administragdo
de fundos e de agente de transferéncia de fundos de ParticipacGes Privadas (Private Equity) e da
Infraestrutura do Grupo Edmond de Rothschild ao Apex Group. Estas atividades dizem respeito ao
Banco e a sua filial Edmond de Rothschild Asset Management (Luxemburgo). A transacdo ndo tem
um impacto significativo nas contas anuais de 2024.

Com uma agilidade operacional e organizacional cada vez maior e com avancos tecnolégicos
continuos, o Banco continuara a evoluir em 2025 e acompanhara os seus clientes rumo aos novos
paradigmas do nosso mundo.

OBSERVACOES SOBRE AS NOSSAS CONTAS ANUAIS

A leitura das nossas contas anuais elaboradas segundo os principios contabilisticos geralmente
aceites no Grao-Ducado do Luxemburgo pde em evidéncia a saude financeira do Banco e a sua
capacidade de resiliéncia.

BALANcO

No dia 1 de novembro de 2024, a titulo de remuneragao pela entrada da sucursal em lItalia, foi
acordado atribuir a sociedade contribuidora Edmond de Rothschild (Franga) 419 ag¢des sem
designacdo de valor nominal, integralmente liberadas. Na sequéncia da emissdo destas novas
acdes, constatdmos um aumento de capital de 879.900 EUR e um montante de 8.766.960 EUR
afetado a conta de prémios de emissao.

Em 31 de dezembro de 2024, o total do balango ascende a 4.989 milhdes de EUR, um aumento de
3,4 % em relacado a 31 de dezembro de 2023.

Na coluna do ativo, os créditos junto dos bancos centrais diminuiram 379 milhGes de EUR,
passando para 2.237 milhdes de EUR, enquanto os créditos em instituicbes de crédito
aumentaram 54 milhGes de EUR passando para 962 milhdes de EUR. Os créditos a clientes
totalizaram 1.354 milhdes de EUR, um aumento de 13,7 %.
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No ano de 2024, o Banco decidiu criar uma carteira de ativos fixos financeiros constituida
exclusivamente por obrigagdes de taxa fixa denominadas em EUR e consideradas ativos liquidos
de alta qualidade. O montante desta carteira ascende a 270 milhdes de EUR no final do ano.

Na coluna do passivo, as dividas para com os clientes, que incluem as contas correntes credoras,
as contas a prazo e as contas com aviso prévio, totalizam 3.733 milhGes de EUR, registando-se um
aumento de 5,9 % em relacdo a 31 de dezembro de 2023, enquanto as dividas para com as
instituicdes de crédito diminuem 33 milhdes de EUR para 907 milhdes de EUR.

O Banco enfrenta reclamacdes de alguns dos seus clientes em varias jurisdicdes e estd envolvido
em varios processos judiciais no ambito do exercicio das suas atividades. A este titulo, o Banco
inscreveu nas suas contas provisdes para reclamacdes, para processos judiciais e provisdes para
honorarios de advogados previsionais conexas num montante de 30,8 milhdes de EUR, como
indicado na Nota 12 sobre as contas anuais na rubrica «ProvisGes para riscos especificos».

EXTRAPATRIMONIAIS

As garantias e 0s compromissos irrevogaveis diminuem 42,5 %, passando para 170 milhdes de
EUR.

CONTAS DE RESULTADOS
PROVEITOS

O resultado liquido bancario de 199.351.433 EUR diminui 5,7 % em comparagdo com 31 de
dezembro de 2023.

O resultado dos juros diminui 16,5 %, totalizando 81,8 milhdes de EUR contra 98,0 milhdes de
EUR em 31 de dezembro de 2023. A diminui¢gdo das margens do Banco deve-se principalmente ao
aumento dos juros pagos devido ao aumento dos depdsitos a prazo de clientes, em média, ao
longo do ano, uma vez que as contas correntes dos clientes privados ndao sdo
remuneradas.

As operagdes de swaps continuam a ser o Unico instrumento de garantia para a gestdo de
tesouraria. A maioria das posi¢des em moeda estrangeira é colocada em swap EUR/DEV, sendo a
posicdo EUR resultante desta operagao colocada no Banco Central.

As receitas de participagdes em empresas coligadas provém da Edmond de Rothschild Asset
Management («EdRAM») no montante de 6.695.100 EUR (em 2023: 10.974.000 EUR) e da
Edmond de Rothschild Assurances et Conseils (<kEdJRAC») no montante de 362.700 EUR (em 2023:
0 EUR).

As comissoes liquidas (comissGes recebidas menos comissdes pagas) aumentaram 21,5% para
71,0 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2024 contra 58,5 milhdes de EUR em 31 de
dezembro de 2023. Este aumento deve-se principalmente a subida das comissGes de
intermediacdo recebidas na sequéncia da transferéncia da atividade «Parcerias» da EDRAM para a
EdRE em 1 de junho de 2024.
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O resultado das operagdes financeiras mantém-se estavel em 10,4 milhdes de EUR (em 2023: 10,1
milhGes de EUR) enquanto os outros proveitos operacionais diminuiram 14,2% em relagdo a 2023
passando para 29,1 milhdes de EUR.

ENCARGOS

Em 31 de dezembro de 2024, as despesas administrativas gerais aumentaram 7,7% em
comparac¢do com 2023, totalizando 128,3 milhdes de EUR.

Os outros encargos operacionais, que consistem principalmente em provisGes para riscos
especificos, despesas com presentes comerciais e perdas operacionais, aumentaram 20,3 milhGes
de EUR.

RESULTADO LiQUIDO

O resultado liquido do Banco totaliza 14.472.692 EUR, o que representa uma redugdo de 73% em
relacdo ao exercicio anterior.

VALORES FUNDAMENTAIS (EM MILHOES DE EUR)
2024 2023 2024/2023

BALANCO (em milhGes de EUR)
Fundos préprios apds reparticao 208,2 196,2 6%
(fundos para riscos bancérios gerais e rubricas especiais com
parte das reservas ndo incluidas)

Total do balango antes da repartigdo 4.989,3 4.824,6 3%
CONTA DE RESULTADOS (em milhées de EUR)

Resultado das operagdes de juros 81,8 98,0 -17%
Resultado das operagdes de comissdes e das 71,0 58,5 21%
prestacdes de servigos

Resultado proveniente de operagdes financeiras 10,4 10,1 3%
Resultado de valores mobiliarios 7,1 11,0 -35%
Outros proveitos operacionais 29,1 33,9 -14%
Encargos operacionais (custos com pessoal, outras 160,2 130,7 23%
despesas gerais e outros encargos administrativos)

Lucro do exercicio (depois de impostos, provisdes e 14,5 52,9 -73%

amortizagdes)
EFETIVO MEDIO (incluindo sucursais) 477 428 11%
RENDIBILIDADE

RENDIBILIDADE DOS CAPITAIS PROPRIOS (%) 7% 27%
Lucro do exercicio/Fundos proprios apds repartigdo.

ACOES PROPRIAS

Em 31 de dezembro de 2024, o Banco ndo detém agdes préprias.
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ATIVIDADES DE INVESTIGACAO E DESENVOLVIMENTO

O Banco nao realizou atividades de investiga¢do e desenvolvimento em 2024.

OBJETIVOS E ESTRATEGIA DE GESTAO DE RISCOS

A gestdo dos riscos do Banco inscreve-se rigorosamente no quadro das politicas de risco definidas
a nivel da sua sociedade-mae e do Grupo Edmond de Rothschild. Em conformidade com esta
politica, o Banco assegura uma gestdo dos riscos através de um conjunto de principios, uma
estrutura organizativa, limites e processos estreitamente ligados as atividades do Banco e a
natureza dos riscos.

A isencdo dos riscos assumidos no grupo Edmond de Rothschild (Suica) S.A., concedida pela
Comissdo de Supervisdo do Setor Financeiro («CSSF») no dambito do calculo dos limites dos
grandes riscos, continua a ser aplicavel em conformidade com o artigo 20.2 do Regulamento
n.2 14-01 da CSSF que diz respeito a implementacdo de certas discricdes constantes do
Regulamento (UE) n.2 575/2013. Além disso, na sequéncia do acordo dado pela Comissdo de
Supervisdao do Setor Financeiro ao Banco em novembro de 2015, esta isencdo inclui igualmente a
Edmond de Rothschild (Franga).

E possivel encontrar informacdes mais completas sobre os objetivos e a estratégia de gestdo dos
riscos que o Banco enfrenta na Nota 3 das Notas sobre as Contas Anuais.

ACONTECIMENTOS APOS O ENCERRAMENTO DO EXERCICIO

Desde o encerramento do exercicio, ndo se registraram outros acontecimentos que possam afetar
as contas anuais de 2024 para além dos ja inscritos nas contas anuais.

APROVACAO DAS CONTAS ANUAIS E PROPOSTA DE REPARTICAO DO SALDO DISPONIVEL

Submetemos a vossa aprovacgdo as contas do exercicio de 2024, bem como a nossa proposta de
afetacdo do saldo disponivel.

(em euros)
O lucro do exercicio de 2024 totaliza ao qual 14.472.692
acrescem as reservas disponiveis
(incluindo as reservas do imposto sobre o patrimonio liberadas em 31.12.2024) 145.048.219
resultando num saldo disponivel de 159.520.911
gue propomos afetar da seguinte forma:

(em euros)
Reserva especifica bloqueada por um periodo de cinco anos 4.841.600
gue representa cinco vezes o imposto sobre o patrimdnio
Reservas disponiveis 142.651.711
Distribuicdo de um dividendo de 780 EUR por ac¢ao 12.027.600

5



MEy EDMOND
¥4 %) DE ROTHSCHILD

Total 159.520.911

DIRECAO E PESSOAL
Queremos felicitar a Dire¢do e o conjunto dos colaboradores do Banco, tanto no Luxemburgo
como no estrangeiro, pelos resultados obtidos e agradecer aos nossos fiéis clientes a confianca

gue depositam em nds ano apds ano.

Luxemburgo, 26 de marco de 2025.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Relatorio do revisor oficial de contas

Ao Conselho de Administracdo
Edmond de Rothschild (Europe)
4, rue Robert Stumper

L-2557 Luxembourg

Relatorio sobre a auditoria das demonstrag¢6es financeiras

Parecer

Realizamos a auditoria das demonstra¢des financeiras da Edmond de Rothschild (Europe) («Banco»),
nomeadamente do balanco em 31 de dezembro de 2024, da conta de ganhos e perdas relativa ao exercicio
encerrado nessa data e das notas sobre as demonstragdes financeiras, incluindo um resumo das principais
politicas contabilisticas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras em anexo apresentam fielmente a situacéo financeira do
Banco em 31 de dezembro de 2024, bem como dos resultados do exercicio encerrado nessa data, em
conformidade com as obrigagdes legais e regulamentares relativas a elaboragéo e apresentacao das
demonstragdes financeiras em vigor no Luxemburgo.

Fundamento do parecer

Realizamos a nossa auditoria em conformidade com o Regulamento (UE) n.° 537/2014, a Lei de 23 de julho de
2016 sobre a profisséo de auditor («Lei de 23 de julho de 2016») e as hormas internacionais de auditoria
(«ISA») tal como foram adotadas para o Luxemburgo pela Comissédo de Supervisdo do Setor Financeiro
(«CSSF»). As responsabilidades que nos incumbem por forca do Regulamento (UE) n.° 537/2014, da Lei de 23
de julho de 2016 e das normas ISA s&o descritas mais pormenorizadamente na sec¢do «Responsabilidades do
revisor oficial de contas para a auditoria das demonstragées financeiras» do presente relatério. Somos também
independentes do Banco, em conformidade com o cédigo deontoldgico dos profissionais de contabilidade do
conselho para as normas internacionais de deontologia contabilistica («Codigo do IESBA»), tal como adotado
para o Luxemburgo pela CSSF, bem como com as regras deontolégicas aplicaveis a auditoria das
demonstragdes financeiras, e cumprimos as demais responsabilidades que nos incumbem segundo essas
regras. Consideramos que os elementos de prova recolhidos sdo suficientes e adequados para fundamentar o
nosso parecer de auditoria.
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Questdes-chave da auditoria

As questdes-chave da auditoria sédo as questfes que, segundo 0 nNosso juizo profissional, foram as mais
importantes na auditoria das demonstrag@es financeiras do periodo considerado. Estas questdes foram
abordadas no contexto da nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras no seu conjunto e para podermos
formular o0 nosso parecer sobre elas, pelo que ndo exprimimos uma opinido distinta sobre estas questdes.

Contabilizacéo das comissdes recebidas
Descricéo

As principais atividades do Banco dizem respeito a prestacdo de servi¢cos a clientes privados e institucionais,
principalmente compostos por fundos de investimento.

Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, o Banco gerou comiss@es ho montante total de 87,9
milhdes de EUR (ver a nota 24 das demonstra¢des financeiras), que representam uma parte significativa do
total das receitas do Banco.

Consideramos que o registo das comissées recebidas, cujo calculo é considerado complexo, constitui um
elemento-chave da auditoria, tendo em conta os volumes de transa¢fes importantes tratados durante o
exercicio e o facto de o valor de uma parte significativa dessas comissfes depender de uma fixagcao de precos
discricionaria por cliente e de um grande nimero de derrogacoes.

Como foi tratada esta questéo-chave na nossa auditoria

Procuramos compreender o dispositivo criado no seio do Banco em relagdo ao reconhecimento das receitas de
comissoes;

Analisdmos a concecao e a implementacéo dos procedimentos e processos relativos a criagdo, ao registo e a
revisdo das comissoes;

Analisdmos a eficacia operacional dos controlos que consideramos fundamentais na matéria, nomeadamente
os controlos relacionados com a definicdo das taxas no sistema, as condi¢des acordadas com os clientes,
bem como a aprovacao das taxas derrogatorias.

Inspecionamos os controlos no ambito do sistema informatico do Banco (Avaloq), incluindo os controlos
relacionados com 0 acesso ao sistema, a fim de garantir que os acessos estao limitados as pessoas
autorizadas;

Recalculdmos as comissdes automaticamente contabilizadas pelo sistema informatico do Banco com base
numa amostra,;

Inspecionamos os relatérios de auditoria (ISAE 3402) preparados e emitidos por um auditor independente
sobre as atividades do banco depositario, bem como da administracao central de fundos de investimento de um
prestador externo;

Além disso, aplicamos procedimentos de auditoria substantivos a cada tipo de comisséo. Estes procedimentos
foram aplicados com base numa amostra de comissdes constituidas por elementos-chave e de comissdes
determinadas aleatoriamente. Os nossos procedimentos consistiram num novo calculo independente das
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comissbes, bem como numa reconciliagdo das taxas utilizadas com os contratos e em assegurar que a
autorizacdo das taxas se processou a um nivel adequado;

Reconciliamos igualmente, com base numa amostra, as comissdes a receber até 31 de dezembro de
2024 com as recebidas pelo Banco apos a data de encerramento das demonstragées financeiras;

Realizdmos uma avaliagédo analitica pormenorizada por tipo de comissoes;

Tomamos igualmente conhecimento do registo de reclamagfes dos clientes para garantir que nenhuma se
referia a comissdes indevidamente faturadas.

Provisdo para litigios e reclamagdes
Descricéo

Em 31 de dezembro de 2024, o Banco ¢é alvo de reclamag8es de alguns clientes em vérias jurisdi¢des e esta
envolvido em varios processos judiciais (ver a nota 12 das demonstragdes financeiras). A direcdo e os
responsaveis pela governagdo procedem a uma avaliagdo dos assuntos juridicos, com o apoio de consultores
juridicos externos, a fim de determinar a probabilidade de uma saida de fundos e avaliar a necessidade de
constituir provisoes.

Além disso, desde 2017, o Banco esta envolvido em varios inquéritos judiciais no &mbito do dossié 1MDB.

A contabilizacdo e a avaliacdo das provisdes para litigios e reclamagfes exigem apreciacdes importantes para
determinar a probabilidade de o Banco ser responsabilizado por qualquer obrigacdo. Tendo em conta a
importancia das apreciacdes na avaliacdo das questdes judiciais e 0 impacto potencial para o Banco,
consideramos que a provisao para litigios e reclamagdes constitui um elemento-chave da auditoria.

Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, o Banco criou provisées no montante total de 30,8
milhdes de EUR, incluidos na rubrica «Provisdes para riscos especificos», para reclamacdes, processos
judiciais e honorérios de advogados (ver a nota 12 das demonstra¢des financeiras).

Como foi tratada esta questéo-chave na nossa auditoria

Analisamos os procedimentos e processos estabelecidos pela administracdo do Banco para estimar a provisao
para litigios e reclamacdes;

Obtivemos informagdes pormenorizadas e todos os documentos relacionados com os litigios e as reclamacgoes
preparados pelo departamento juridico do Banco para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, e
avaliamos criticamente os métodos utilizados para o estabelecimento das provisGes. Asseguramos que esses
métodos sao aplicados de forma permanente;

Enviamos pedidos de confirmacgéo a todos os consultores juridicos externos do Banco em 31 de dezembro de
2024. Avalidamos todas as respostas recebidas para identificar, se fosse caso disso, a necessidade de constituir
provisoes;
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No caso mais importante, conversamos com o consultor juridico externo para acompanhar o desenvolvimento
do processo e avaliar a probabilidade de um impacto financeiro para o Banco;

Lemos as atas do Conselho de Administracéo, do Comité de Auditoria e do Comité de Dire¢do, bem como a
correspondéncia com a Comissao de Fiscalizacdo do Setor Financeiro (CSSF) e o Ministério Publico
luxemburgués e também tomémos conhecimento do registo de reclamacdes dos clientes;

Avaliamos a suficiéncia das informag8es apresentadas nas notas sobre as demonstragdes financeiras do
Banco.

Outras informacgdes

A responsabilidade pelas outras informacgdes recai sobre o Conselho de Administragdo. As outras informacdes
sdo compostas pelas informacdes contidas no relatério de gestdo, mas ndo incluem as demonstractes
financeiras e 0 nosso relatério do revisor oficial de contas sobre essas mesmas demonstracdes financeiras.

O nosso parecer sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange as outras informagdes nem nds
expressamos qualquer forma de garantia sobre essas informacdes.

No que diz respeito a auditoria que fizemos as demonstracdes financeiras, a nossa responsabilidade consiste
em ler as outras informacg0@es e, ao fazé-lo, avaliar se existe uma incoeréncia significativa entre elas e as
demonstragdes financeiras ou o conhecimento que adquirimos durante a auditoria, ou ainda se as outras
informacdes parecem de outro modo comportar uma distor¢do material. Se, a luz do trabalho que realizadmos,
concluirmos que existe uma distorcdo material nas outras informagdes, somos obrigados a assinalar esse
facto. Nao temos nada a dizer a este respeito.

Responsabilidades do Conselho de Administracdo e dos responsaveis pela governacdo da sociedade
relativamente as demonstracées financeiras

O Conselho de Administragéo é responsavel pela elaboracao e apresentacdo apropriada das demonstracées
financeiras, em conformidade com as obrigacdes legais e regulamentares relativas a elaboragéo e
apresentacdo das demonstracdes financeiras em vigor no Luxemburgo, bem como pelo controlo interno que
considere necessério para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras que nao contenham distor¢des
materiais, quer estas resultem de fraudes ou de erros.

Ao elaborar as demonstraces financeiras, cabe ao Conselho de Administracédo avaliar a capacidade do Banco
para prosseguir a sua atividade, comunicar, se for caso disso, as questdes relativas a continuidade da
atividade e aplicar o principio contabilistico da continuidade da atividade, salvo se o Conselho de
Administracao tiver a intencdo de liquidar o Banco ou de cessar a sua atividade ou se nao |he for oferecida
gualquer outra solugéo realista.

Compete aos responsaveis pela governagéo da sociedade fiscalizar o processo de informacéo financeira do
Banco.
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Responsabilidades do revisor oficial de contas pela auditoria das demonstracdes financeiras

Os nossos objetivos consistem em obter uma garantia razoavel de que as demonstracdes financeiras no seu
conjunto ndo contém quaisquer distor¢cdes materiais, quer estas resultem de fraudes ou de erros, e emitir um
relatério do revisor oficial de contas que contenha 0 nosso parecer. A garantia razoavel corresponde a um nivel
elevado de garantia, que contudo ndo garante que uma auditoria realizada em conformidade com o
Regulamento (UE) n.° 537/2014, a Lei de 23 de julho de 2016 e as ISA adotadas para o Luxemburgo pela
CSSF consiga sempre detetar todas as distor¢des materiais que possam existir. As distor¢bes podem resultar
de fraudes ou de erros e sao consideradas materiais sempre que seja razoavel esperar que possam afetar,
individual ou coletivamente, as decisdes econdmicas tomadas pelos utilizadores das demonstragdes
financeiras com base nas mesmas.

No ambito de uma auditoria realizada em conformidade com o Regulamento (UE) n.° 537/2014, a Lei de 23 de
julho de 2016 e as ISA adotadas para o Luxemburgo pela CSSF, exercemos juizo profissional e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria. Além disso:

+ ldentificamos e avaliamos os riscos de que as demonstracdes financeiras contenham distor¢des materiais,
sejam elas resultantes de fraudes ou de erros, concebemos e implementamos procedimentos de auditoria
em resposta a esses riscos e obtemos elementos de prova suficientes e adequados para fundamentar o
nosso parecer. O risco de ndo detecao de uma distor¢do material resultante de uma fraude € mais elevado
do que o de uma distorcdo material resultante de um erro, uma vez que a fraude pode implicar a colusédo, a
falsificacdo, as omissdes voluntarias, as falsas declara¢des ou a evaséo ao controlo interno;

» Procuramos compreender os elementos de controlo interno pertinentes para a auditoria, a fim de conceber
procedimentos de auditoria adequados as circunstancias e ndo com o objetivo de exprimir um parecer sobre
a eficacia do controlo interno do Banco;

+ Apreciamos a adequagéo das politicas contabilisticas utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas efetuadas pelo Conselho de Administragdo, bem como as informacdes conexas fornecidas
por este Ultimo;

+ Chegamos a uma conclusdo quanto a adequacao da utilizacao pelo Conselho de Administragéo do principio
contabilistico da continuidade da atividade e, consoante os elementos de prova obtidos, quanto a existéncia
ou ndo de uma incerteza significativa ligada a acontecimentos ou situacdes que possam suscitar davidas
importantes sobre a capacidade de o Banco prosseguir a sua atividade. Se concluirmos que existe uma
incerteza significativa, somos obrigados a chamar a atencéo dos leitores do nosso relatério para as
informacdes fornecidas nas demonstracdes financeiras sobre essa incerteza ou, se essas informacfes ndo
forem adequadas, formular um parecer com reservas. As nossas conclusfes baseiam-se nos elementos de
prova obtidos até a data do nosso relatério. Contudo, acontecimentos ou situa¢des futuros podem levar o
Banco a cessar a sua atividade;

» Avaliamos a apresentacao geral, a forma e o contetdo das demonstracées financeiras, incluindo as
informacdes fornecidas nas notas, e avaliamos se as demonstragdes financeiras representam as operacdes
e 0s acontecimentos subjacentes de uma forma que proporcione uma imagem verdadeira e apropriada;
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Comunicamos aos responsaveis pela governacao da sociedade, nomeadamente, o0 ambito e o calendario
previstos dos trabalhos de auditoria e as nossas constatacdes importantes, incluindo qualquer deficiéncia
importante do controlo interno que tenhamos detetado durante a nossa auditoria.

Entre as questbes que sdo comunicadas aos responsaveis pela governacdo da sociedade, destacamos quais
foram as mais importantes na auditoria das demonstra¢des financeiras do periodo considerado: estas sdo as
guestdes-chave da auditoria. Descrevemos estas questdes no nosso relatério, a menos que textos legais ou
regulamentares impecam a sua publicagéo.

Relatério sobre outras obrigacfes legais e regulamentares

Fomos nomeados revisores oficiais de contas pelo Conselho de Administracdo em 1 de mar¢o de 2022 e a
duracao total da nossa miss@o sem interrupgdes, incluindo as recondugdes e renovacgdes anteriores, é de 4
anos.

O relatorio de gestéo é coerente com as demonstracgdes financeiras e foi elaborado de acordo com os
requisitos legais aplicaveis.

Confirmamos que nao prestamos servicos distintos da auditoria proibidos nos termos do Regulamento (UE) n.°
537/2014 e que permanecemos independentes em relagdo ao Banco durante a auditoria.

Ernst & Young
Sociedade andnima
Departamento de revisdo
oficial de contas

/assinatura/

Papa Saliou DIOP

Luxemburgo, 26 de marco de 2025
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

Société Anonyme
Balanco

Em 31 de dezembro de 2024

(expresso em EUR)

Balanco em 31 de dezembro de 2024

Nota(s)
ATIVO
Caixa e disponibilidades junto dos bancos
centrais e dos servicos de cheques postais 4,5
Créditos sobre instituicdes de crédito
- avista 4,6.2
- outros créditos 4,6.2
Créditos sobre clientes 4,6.2
Obrigag@es e outros valores mobiliarios de
rendimento fixo 7.11,72,7.3,8
- dos emitentes publicos
- de outros emitentes
Ac0es e outros valores mobiliarios
de rendimento variavel 4,71.1,7.1.2
Partes de capital em empresas coligadas 4,6.1,7.1.2,8
Ativos intangiveis 27,8
Ativos tangiveis 2.6,8
Outros ativos 10
Contas de regularizacdo 6.3

Total do ativo

2024
EUR

2.236.773.224

2023
EUR

2.616.032.820

198.193.415 298.879.634
763.596.729 608.549.074
961.790.144 907.428.708

1.354.119.578

1.190.944.422

252.407.025 -
17.789.936 -
270.196.961 -
899.836 2.194
13.751.038 18.578.213
16.011.443 7.313.483
32.482.511 28.442.575
26.790.804 219.363
76.484.299 55.647.355

4.989.299.838

4.824.609.133

As notas em anexo fazem parte integrante das contas anuais
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

Société Anonyme
Balanc¢o (continuacéo)
Em 31 de dezembro de 2024

(expresso em EUR)

Balanco em 31 de dezembro de 2024 (continuagéao)

PASSIVO

Dividas a instituicdes de crédito
- avista
- aprazo ou com pré-aviso

Dividas aos clientes
- outras dividas
a vista
a prazo ou com pré-aviso
Outros passivos
Contas de regularizacao
Provisdes
- provisdes para impostos
- outras provisdes
Fundos para riscos bancarios gerais
Capital subscrito
Prémio de emisséo
Reservas

Resultado do exercicio

Total do passivo

Nota(s)

4,6.2
4,6.2

4, 6.2
4,6.2
4,11
4,6.3

4

34
12, 21, 29

4,13, 17

4,14, 17

4,15, 16, 17

17

2024 2023

EUR EUR
80.358.450 131.630.771
826.933.273 808.469.105
907.291.723 940.099.876

2.062.805.291
1.669.881.039

1.748.146.249
1.775.152.796

3.732.686.330

3.523.299.045

22.720.118 29.267.169
32.253.967 41.182.149
23.067.632 18.982.086
46.694.253 21.299.212
69.761.885 40.281.298
4.350.294 4.350.294
32.379.900 31.500.000
8.766.960 -
164.615.969 161.809.447
14.472.692 52.819.855

4.989.299.838

4.824.609.133

As notas em anexo fazem parte integrante das contas anuais
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

Société Anonyme
Extrapatrimoniais

Em 31 de dezembro de 2024

(expresso em EUR)

Extrapatrimoniais em 31 de dezembro de 2024

Passivos contingentes
- dos quais: caucdes e ativos dados em

garantia

Compromissos
- dos quais: compromissos irrevogaveis

Operacdes fiduciarias

As notas em anexo fazem parte integrante das contas anuais

Nota(s)

15

6.4, 18

6.4, 19

6.4

2024
EUR

83.344.855

83.344.855

809.529.506
86.578.731

262.521.570

2023
EUR

138.093.872

138.093.872

877.977.775
157.542.109

414.457.698



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme

Conta de ganhos e perdas
Em 31 de dezembro de 2024

(expresso em EUR)

Conta de ganhos e perdas para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024

Juros e proveitos equiparados

dos quais: sobre valores mobiliarios de
rendimento fixo

Juros e encargos equiparados

Rendimentos de valores mobiliarios

- rendimentos de partes de capital em empresas
coligadas

Comissoes recebidas

Comissdes pagas

Resultado proveniente de operagdes financeiras
Outras receitas operacionais

Despesas administrativas gerais
- custos com pessoal
dos quais: ordenados e salarios

encargos sociais
dos quais os que cobrem as pensbes

- outras despesas administrativas

CorrecOes de valor relativas a ativos
intangiveis e tangiveis

Outros encargos operacionais

Correcdes de valor sobre créditos e sobre
provisdes para passivos contingentes e
para compromissos

Reducdes de correcbes de valor sobre créditos e
sobre provisdes para passivos contingentes e
para compromissos

As notas em anexo fazem parte integrante das contas anuais
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Nota(s)

6.5, 22

6.5, 22

6.5, 24

6.5, 25

6.5, 25

26

27

31, 32

28

29

30

30

2024
EUR

181.631.660
(6.146.177)

(99.826.165)

7.057.800

87.919.810
(16.905.412)
10.364.094

29.109.646
(128.312.212)
(62.270.098)

(52.205.252)

(10.064.846)
(8.685.019)

(66.042.114)

(12.733.390)
(31.858.540)

(124.992)

17.024

2023
EUR

174.211.080

(76.206.900)

10.974.000

75.073.223
(16.620.895)
10.117.399
33.920.406
(119.106.125)
(60.988.767)

(50.674.185)

(10.314.582)
(8.622.411)

(58.117.358)

(13.175.276)
(11.572.138)

(1.058)

550.134



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme

Conta de ganhos e perdas
Em 31 de dezembro de 2024

(expresso em EUR)

Conta de ganhos e perdas para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024

(continuacéao)

Resultados provenientes das atividades correntes,
antes de impostos

Impostos sobre os resultados provenientes das
atividades correntes

Resultados provenientes das atividades correntes,
depois de impostos

Outros impostos nao incluidos nas rubricas
anteriores

Resultado do exercicio

Nota(s)

35.1

35.2

2024
EUR

26.339.323

(11.009.348)

2023
EUR

68.163.850

(14.233.211)

15.329.975 53.930.639
(857.283) (1.110.784)
14.472.692 52.819.855

As notas em anexo fazem parte integrante das contas anuais
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 1 - Generalidades

A sociedade foi constituida por escritura notarial em 19 de fevereiro de 1982 com a denominagéo
«Compagnie Privée de Finance S.A.». Na altura, a sociedade era uma instituicdo financeira nédo
bancéria.

Por Assembleia Geral Extraordinaria de 24 de outubro de 1988, os acionistas tomaram a decisao de
modificar o objeto social a fim de o tornar conforme com o de uma instituicdo de crédito; a
denominacao da sociedade passou a ser «Banque Edmond de Rothschild Luxembourg».

Desde essa data, a Sociedade esta autorizada junto do Ministério do Tesouro a exercer a atividade
de instituicdo de crédito no Gréo-Ducado do Luxemburgo.

Em 20 de junho de 1989, a denominacdo social passou a ser «Banque de Gestion Edmond de
Rothschild Luxembourg».

A Assembleia Geral Extraordinaria de 31 de maio de 1999 aprovou a contribuicdo em espécie que
consistia na universalidade da situacéo ativa e passiva do Banque Privée Edmond de Rothschild
S.A., sucursal do Luxemburgo do Banque de Gestion Edmond de Rothschild Luxembourg. A
contribuicdo foi feita com base na situacdo patrimonial da sucursal em 1 de janeiro de 1999.

A Assembleia Geral de 24 de marco de 2003 decidiu alterar a denominagdo para «Banque Privée
Edmond de Rothschild Europe». Em 21 de dezembro de 2011, decidiu fixar a data estatutaria da
Assembleia Geral na quarta terca-feira do més de abril de cada ano.

A Assembleia Geral de 12 de maio de 2014 validou a alteracdo da denominacdo do Banco para
«EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)», doravante designado por «Banco» ou «EdRE». Esta
deciséo entrou em vigor em 1 de junho de 2014.

Existem atualmente quatro sucursais no estrangeiro: em Espanha, em Portugal, na Bélgica e em
[talia. Abriram em 6 de outubro de 2000, 18 de outubro de 2000, 12 de fevereiro de 2003 e 1 de
novembro de 2024, respetivamente.

A «Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg)» («kEdRAM»), filial a 100% do Banco, é
uma sociedade de direito luxemburgués constituida em 25 de julho de 2002 sob a forma de «Société
Anonyme» (sociedade anonima) sujeita & Lei de 10 de agosto de 1915. A sociedade atua no
contexto da criacdo, gestdo e administracdo de um organismo de investimento coletivo («OIC») e
pode exercer todas as atividades relacionadas com a gestao, administracdo e promocéo de OIC.

O Banco, com base nos critérios fixados pela lei luxemburguesa, esta isento da obrigacdo de
elaborar contas consolidadas e um relatério consolidado de gestédo para o exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2024. Por conseguinte, em conformidade com os requisitos legais, estas contas
foram apresentadas numa base ndo consolidada.

As contas consolidadas esté@o disponiveis conforme descrito na Nota 38.
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 2 - Principais politicas contabilisticas
2.1 Base de apresentacao

As contas anuais foram elaboradas em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites no setor bancéario no Grao-Ducado do Luxemburgo. As politicas contabilisticas e os principios
de avaliacdo, para além das regras impostas por lei e pela Comissdo de Supervisdo do Setor
Financeiro, sdo determinados e estabelecidos pelo Conselho de Administracao.

A preparagdo das contas anuais implica a utilizacdo de uma série de estimativas contabilisticas
determinantes. Também exige que o Conselho de Administragédo exerca o seu juizo na aplicacao dos
principios contabilisticos. Qualquer alteragdo nos pressupostos pode ter um impacto significativo nas
contas anuais do periodo em que se verificaram alteracdes. A Direcdo considera que 0s
pressupostos subjacentes sdo adequados e que, por conseguinte, as contas anuais refletem com
exatiddo a situagéo financeira e os resultados do Banco.

O Conselho de Administracdo faz estimativas e define pressupostos que afetam os montantes do
ativo e do passivo no periodo seguinte. As estimativas e 0s juizos sao avaliados continuamente e
baseiam-se na experiéncia passada e em outros fatores, incluindo expectativas de acontecimentos
futuros considerados razoaveis nestas circunstancias.

As contas anuais do Banco incluem as das sucursais. As contas anuais das sucursais s&o
apresentadas de acordo com as regras aplicaveis nos respetivos paises de estabelecimento.
Efetuaram-se 0s ajustamentos necessarios para adaptar estas contas anuais aos principios
contabilisticos em vigor no Luxemburgo.

2.2. Conversado de moedas estrangeiras

O Banco tem o seu capital em euros (EUR) e apresenta as suas contas anuais nessa moeda.

O Banco utiliza o método da contabilidade plurimonetaria que consiste em registar todas as
transacbes em divisas que ndo sejam a do capital na ou nas moedas dessas transacdes. Os
proveitos e encargos sdo convertidos na moeda do capital a taxa de cambio em vigor na data da
transagéo.

2.2.1  Operacdes a vista

Os elementos do ativo e do passivo denominados em moeda estrangeira sdo convertidos na moeda
do capital as taxas de cambio a vista em vigor na data de encerramento do balanco.

As operacgfes a vista em moeda estrangeira ainda ndo concluidas devem ser convertidas ha moeda
do capital as taxas de cambio a vista em vigor na data de encerramento do balanco.
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais
Em 31 de dezembro de 2024
Nota 2 - Principais politicas contabilisticas (continuacao)
2.2 Conversado de moedas estrangeiras (continuacao)

2.2.2  Operac0es a prazo

As operacdes a prazo em moeda estrangeira devem ser convertidas na moeda do capital a taxa de
cambio a prazo para o periodo remanescente na data de encerramento do balanco.

2.2.3  Ganhos e perdas cambiais

Os ganhos e perdas cambiais registados nas rubricas a vista ndo cobertas a prazo devem ser
registados na conta de ganhos e perdas.

As perdas cambiais registadas em operagbes a prazo ndo cobertas sdo registadas na conta de
ganhos e perdas.

2.2.4  Operagoes de swap ligadas a rubricas do balango

Os pontos de swap sdo objeto de uma distribuicdo pro rata temporis através das contas de
regularizagéo do balanco e da conta de ganhos e perdas de juros.

Para as rubricas a vista com garantia a prazo, o resultado é anulado numa conta de regularizacéao,
sem afetar os resultados do exercicio.

2.3 Créditos

Os créditos séo registados no balanco pelo seu pre¢o de aquisicdo deduzidos os reembolsos
eventuais, bem como as correcdes de valor.

A politica do Banco consiste em estabelecer, segundo as circunstancias e para 0s montantes
determinados pelos 6rgéos responsaveis, correcdes de valor especificas para créditos de cobranca
duvidosa e irrecuperaveis. O Banco constituiu igualmente provisdes fixas isentas de impostos.

As correcdes de valor sdo deduzidas das rubricas do ativo a que se referem.
Estas corre¢bes de valores ndo se mantém se deixarem de existir as razbes pelas quais foram
constatadas.

Os créditos e as dividas a ordem incluem os montantes que podem ser retirados a qualquer
momento sem aviso prévio ou mediante um aviso prévio de 24 horas. A expressao «a prazo» em
vérias rubricas refere-se a maturidades finais superiores a um dia util, incluindo também os
elementos do ativo e do passivo com um aviso prévio superior a um dia Gtil. Os ativos e passivos sao
classificados de acordo com o prazo residual ou com a data de encerramento do balanco.

2.4 Avaliagdo dos valores mobiliarios

Para efeitos de avaliacdo, o Banco repartiu os seus valores mobiliarios em trés categorias de
carteiras de titulos.
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 2 - Principais politicas contabilisticas (continuacao)
2.4 Avaliacdo dos valores mobilidrios (continuacao)
2.4.1  Carteira de imobilizacdes financeiras

E composta por valores mobiliarios de rendimento fixo que foram adquiridos com a intencéo de os
manter até ao seu vencimento. O agio resultante da sua aquisicdo a um preco superior ao preco de
reembolso € amortizado pro rata temporis até a data de vencimento dos titulos. Os desagios
resultantes da sua aquisicdo a um preco inferior ao preco de reembolso sdo amortizados pro rata
temporis até a data de vencimento dos titulos.

Os valores mobiliarios de rendimento fixo que tenham o carater de imobilizacdes financeiras e
satisfacam as condi¢cOes fixadas pela autoridade de supervisdo sdo avaliados ao seu pregco de
aquisicdo. Os outros valores mobiliarios de rendimento fixo que ndo tenham o carater de
imobilizacdes financeiras sdo avaliados ao seu custo de aquisicdo mais baixo ou ao seu valor de
mercado mais baixo.

Inclui igualmente as participagbes em empresas coligadas de carater imobilizado. Estes titulos,
destinados a servir de forma duradoura a atividade do Banco, séo avaliados ao custo de aquisig&o.

Em caso de imparidade duradoura, € efetuado um ajustamento de valor. Estas corre¢cfes de valor
ndo se mantém quando as raz8es que motivaram a sua constituicdo deixam de existir.

2.4.2  Carteira de negociacao

E composta por valores mobiliarios de rendimento fixo e variavel que sdo adquiridos desde o inicio
com a intencdo de os revender a curto prazo. Estes titulos sdo negociaveis num mercado cuja
liquidez pode ser considerada garantida e cujos precos de mercado sdo constantemente acessiveis
a terceiros.

Os titulos da carteira de negociacdo devem ser registados no balanco pelo custo de aquisicdo mais
baixo ou valor de mercado mais baixo. O custo de aquisi¢cdo é determinado com base no custo médio
ponderado. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Banco néo utilizou esta carteira.

2.4.3  Carteira de investimento

A carteira de investimento é constituida por valores mobiliarios adquiridos para fins de investimento
ou de rendimento. Esta carteira inclui os valores mobiliarios ndo incluidos nas outras duas
categorias.

Os titulos da carteira de investimento devem ser registados no balanco pelo custo de aquisicdo mais

baixo ou valor de mercado mais baixo. O custo de aquisi¢cdo é determinado com base no custo médio
ponderado.
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Nota 2 - Principais politicas contabilisticas (continuacgao)
2.5 Ativos imobilizados, com excecao das imobilizagdes financeiras

Os ativos imobilizados, com excecdo das imobilizacdes financeiras, sdo valorizados ao preco de
aquisicao histérico. O preco de aquisicdo dos ativos imobilizados cuja utilizagdo seja limitada no
tempo € deduzido das corre¢cBes de valor calculadas de modo a amortizar sistematicamente o valor
desses elementos durante o seu periodo de utilizacdo estimado.

Em caso de imparidade duradoura, os ativos imobilizados cuja utilizagdo seja ou nédo limitada no
tempo sdo objeto de correcdes de valor a fim de lhes conferir o valor inferior que lhes deve ser
atribuido na data de encerramento do balango. Essas corre¢des de valor sdo anuladas quando as
razbes que as motivaram deixam de existir.

2.6 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis sao utilizados pelo Banco no ambito das suas operacgdes. Os ativos tangiveis séo
avaliados ao preco de aquisi¢éo histérico deduzido das amortizagBes acumuladas. A amortizagéo é
calculada linearmente ao longo da vida util estimada do ativo. As taxas usadas sao:

Taxa de amortizagao

(%)
Imoéveis 1,5
Adaptacdes dos edificios 10- 33
Material e mobiliario de escritorio 10-25
Equipamento informatico 20 - 33
Automoveis 20 - 33

Os terrenos ndo sao amortizados.

2.7 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sdo utilizados pelo Banco no a&mbito das suas operacdes. Os ativos intangiveis
sdo avaliados ao preco de aquisicdo histérico deduzido das amortizacdes acumuladas. A

amortizacao é calculada linearmente ao longo da vida til estimada do ativo.

As taxas usadas sao:
Taxa de amortizagéo

(%)
Despesas de estabelecimento 20
Goodwill 20
Software informatico 14

A estrutura informética AVALOQ e os custos ativados pelo Banco para a sua implementacdo séo
amortizados ao longo de um periodo de 7 anos.
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Nota 2 - Principais politicas contabilisticas (continuacao)
2.8 Outras provisdes

O Banco constitui provisdes para riscos e encargos que tenham por objeto:

. Cobrir perdas ou dividas que sejam claramente circunscritas quanto a sua natureza mas,
a data de elaboracdo do balanco, sejam ou provaveis ou certas mas indeterminadas
guanto ao seu montante ou quanto a data da sua ocorréncia;

. Cobrir encargos que tenham origem no exercicio ou hum exercicio anterior e que sejam
claramente circunscritos quanto a sua natureza mas, a data de elaboragdo do balanco,
sejam ou provaveis ou certos mas indeterminados quanto ao seu montante ou quanto a
data da sua ocorréncia.

2.9 Proviséo para ativos de risco

A politica do Banco consiste em constituir, em conformidade com as disposi¢cdes da legislagédo
luxemburguesa, uma proviséo fixa para elementos de ativos e extrapatrimoniais de risco, na acegéo
da regulamentacao prudencial bancaria.

A provisdo fixa calculada com base em rubricas do balanco € deduzida das rubricas do ativo em
causa. A provisdo fixa calculada com base em rubricas extrapatrimoniais é inscrita na rubrica
«Provisdes: outras provisdes».

Em conformidade com as instru¢fes do Diretor das Contribuicdes de 16 de dezembro de 1997, a
taxa maxima da provisdo, constituida com isencéo de impostos, eleva-se a 1,25% dos elementos dos
ativos e extrapatrimoniais ponderados pelo risco.

2.10 Fundos para riscos bancarios gerais

O Banco criou um fundo para riscos bancarios gerais com o objetivo de cobrir riscos especificos
inerentes as operacgdes bancéarias. As afetacfes ao fundo sdo efetuadas a partir dos lucros apoés
impostos, mas antes da determinacdo do lucro liquido, ndo estando sujeitas a qualquer limite
quantitativo.

2.11 Dividas

As dividas séo registadas no passivo pelo montante do reembolso.

2.12 Instrumentos financeiros derivados

O Banco realiza para efeitos de cobertura operacdes cambiais a prazo e swaps cambiais. Os swaps
cambiais sdo também utilizados para efeitos de gestédo de tesouraria. Os ganhos e perdas devem ser
repartidos ao longo do mesmo periodo que os resultados do elemento coberto.

2.13 Impostos

Os gastos com impostos sdo contabilizados de acordo com o principio da especificidade dos
exercicios e ndo no exercicio em que sao pagos.
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2.14 Data de registo das operac¢fes no balanco

O balanco do Banco regista as opera¢des nas rubricas do ativo e do passivo de acordo com o critério
da data de colocacao a disposi¢édo dos fundos, ou seja, da data de transferéncia efetiva.

Nota 3 - Objetivos e estratégias de gestdo dos riscos
3.1 Preambulo

A politica de gestdo dos riscos e de adequagcdo dos fundos proprios do Banco inscreve-se
rigorosamente no quadro das politicas de risco e de fundos préprios definidas a nivel da sociedade-
mae. A Politica de Riscos do Banco € revista e aprovada pelo Conselho de Administracdo do Banco
pelo menos uma vez por ano.

Em conformidade com esta politica, 0 Banco assegura a gestdo dos riscos e a adequagdo dos
fundos préprios através de um conjunto de principios, uma estrutura organizativa, limites e processos
estreitamente ligados as atividades do Banco e a natureza dos riscos.

Em conformidade com a Circular n.° 07/301 da CSSF, com a redagdo que lhe foi dada pelas
Circulares n.° 08/338, n.° 09/403, n.° 11/506, n.° 13/568 e n.° 20/753 da CSSF, o Banco elabora
anualmente os relatérios ICAAP/ILAAP, detalhando o processo interno de avaliagdo da adequacao
do capital e o processo interno de avaliacdo da adequacao da liquidez. Estes relatérios sdo revistos
e validados pela Direcéo e pelo Conselho de Administracéo.

3.2 Risco de crédito e de contraparte

O risco de crédito representa o risco de insolvéncia de uma das contrapartes financeiras ou de um
cliente com o qual o Banco esta contratualmente ligado, nomeadamente em matéria de empréstimos
ou de créditos decorrentes de instrumentos financeiros.

Em matéria de concessdo, acompanhamento e cobranca dos créditos e dos compromissos dos
clientes, o Banco aplica a politica de crédito constante do anexo da Politica de Riscos.

Em matéria de risco de crédito e de contraparte ligado a atividade interbancéria, a politica do Banco
baseia-se na selecdo de contrapartes, com base em critérios qualitativos e quantitativos rigorosos
que estdo em consonancia com as melhores praticas de mercado, e na definicdo de limites por
contraparte, com o acordo do Grupo Edmond de Rothschild a seguir designado por «<EdR».

O acompanhamento dos limites estabelecidos para as contrapartes bancarias é realizado
diariamente com a ferramenta «Master Finance» pelo Servico de Riscos Financeiros, bem como
pelas Relagbes Bancarias do EdR Suica.

Por dltimo, o Banco recorre de forma significativa a técnicas de reducéo do risco de crédito, tais
como:

. Depésitos no Banco Central do Luxemburgo;

. Introducéo sistematizada de contratos-quadro de compensacao (contratos tipo ISDA e
CSA com valores de cobertura adicionais) para as operagdes cambiais.
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3.2 Risco de crédito e de contraparte (continuacéo)

O risco-pais representa a possibilidade de ndo cobranca de créditos perante contrapartes financeiras
ou clientes devido a dificuldades encontradas por um pais/um grupo de paises ou devido a bloqueio
de pagamentos/reembolsos na sequéncia de decisdes politicas e/ou juridicas. Este risco €
identificado, analisado e tratado no ambito das diferentes tipologias de risco definidas, quando
aplicavel (risco de crédito, risco de cumprimento, etc.).

No que se refere ao risco de crédito associado a carteira de investimento por conta prépria, os limites
séo igualmente fixados pelo Conselho de Administragdo em termos de montante e de tipologia de
investimento (papel monetério, titulos de divida detidos até ao vencimento, titulos de divida com o
valor mais baixo e metais preciosos detidos fisicamente) (ver o Anexo Il da Politica de Riscos,
intitulado «Limites EARE»).

O controlo do respeito dos limites da carteira de investimento e a supervisao dos critérios qualitativos
e gquantitativos dos titulos detidos sdo da responsabilidade dos gestores dessas carteiras, em
primeiro lugar, e da funcéo de Gestédo dos Riscos, em segundo lugar.

3.3 Os riscos de mercado

O risco de mercado é definido como o risco de perdas decorrente de uma evolugéo desfavoravel dos
parametros de mercado que afete negativamente as posi¢cdes do Banco.

O Banco distingue trés categorias de risco de mercado:

. O risco de taxa de juro é o risco de perda resultante de uma evolucdo desfavoravel das
taxas de juro que afete o Banco devido a incompatibilidade entre os seus ativos, passivos
€ compromissos extrapatrimoniais que tenham subjacentes taxas e referenciais de taxas
de juro ndo congruentes;

. O risco cambial e de metais preciosos, resultante de uma evolucao desfavoravel da taxa
de cambio de uma moeda/metais preciosos e que afete o Banco devido a
incompatibilidade entre os seus ativos, passivos € compromissos extrapatrimoniais
expressos em moedas que ndo a moeda do capital;

. O risco da carteira de negociagdo, decorrente da evolugdo desfavoravel do valor dos

titulos incluidos na carteira de negociacao (incluindo os derivados) do Banco.
O risco de mercado é controlado através dos limites definidos na Politica de Riscos do Banco.
O acompanhamento do limite cambial é realizado diariamente através da ferramenta «Master
Finance». O Servi¢o de Riscos Financeiros garante na manha seguinte que os limites no final do dia
séo devidamente respeitados através de um relatorio gerado durante a noite.
O acompanhamento dos limites de taxa e da carteira de negociacdo do Banco é efetuado
semanalmente através da ferramenta «Ambit Focus» e a partir dos dados provenientes do Avaloq,
respetivamente.
34 Risco de liquidez
O risco de liquidez consiste no risco de o Banco ndo ser capaz de satisfazer as suas necessidades

de fluxos de caixa presentes e futuros, esperados e inesperados, sem prejudicar as suas operacoes
diarias ou a sua situacéo financeira.

25



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 3 - Objetivos e estratégias de gestéo dos riscos (continuagao)
34 Risco de liquidez (continuacgéo)

O Banco néo pretende tirar partido da sua funcdo de alteracdo dos prazos de vencimento nem, por
conseguinte, expor-se de forma significativa ao risco de liquidez. Privilegia o respeito dos
compromissos assumidos perante os seus clientes em detrimento da maximizacéo da sua margem.

Os principios de gestdo do risco de liquidez, o sistema de controlo e as medidas de supervisao do
EdRE sé&o descritos pormenorizadamente na politica dedicada de gestéo do risco de liquidez.

A fim de identificar, quantificar e limitar o risco de liquidez, o Banco implementou um processo de
orientacéo e de supervisdo baseado em:
. Um sistema de limites e controlos calibrados que permite assegurar a medi¢do, a
supervisdo e a comunicagdo atempada das posicoes de liquidez face aos limites fixados;
. Um plano de contingéncia.

Os limites de liguidez encontram-se definidos na Politica de Riscos do Banco.

O controlo dos limites é realizado na ferramenta «Ambit Focus» uma vez por semana. Uma pessoa
do Servigo de Riscos Financeiros garante que os limites da véspera no final do dia sdo devidamente
respeitados.

O plano de contingéncia ou «Contingency Funding Plan» («CFP») é parte integrante do processo de
orientacdo e de supervisdo da liquidez do Banco. Refere-se a todas as medidas destinadas a
assegurar, em funcado de diversos cenarios de crise, incluindo face a choques extremos, a
manutencao, se for caso disso, de forma temporaria e faseada, da prestacao dos servi¢cos essenciais
do EdRE e, em seguida, a retoma planeada das suas atividades. Em particular, descreve o processo
que desencadeia o CFP, os indicadores de acompanhamento e as solugbes previstas em caso de
crise.

O Banco calcula o racio de cobertura de liquidez («Liquidity Coverage Ratio», «LCR») e o racio de
financiamento estavel liquido («Net Stable Funding Ratio», «<NSFR») e apresenta-os mensalmente e
trimestralmente a CSSF. O Banco respeita 0s requisitos regulamentares nesta matéria. Além disso,
os limites internos séo definidos em funcdo destes racios na Politica de Riscos do Banco. O
acompanhamento destes racios € assegurado pelo Comité Executivo, em relacdo as areas Financas
e Riscos.

3.5 Riscos operacionais

O quadro de gestdo dos riscos operacionais beneficia de trés ferramentas principais harmonizadas
através da rede EdR para efeitos de supervisdo consolidada:

. A execucao de autoavaliagcdes Risk Control Self Assessments (RCSA), que permitem uma
analise dos riscos identificados e dos controlos, a fim de reduzir o nivel de risco inerente a
um nivel de risco residual toleravel, sensibilizando simultaneamente os intervenientes da
primeira linha de defesa para as suas responsabilidades a este respeito (Risk Ownership);

. A gestdo dos incidentes operacionais (identificagdo, andlise, qualificacdo, mitigacao,
elaboragdo de relatérios e acompanhamento da aplicacdo efetiva dos planos de acéo
definidos com as Funcbes Operacionais, sabendo que todos os incidentes operacionais,
com ou sem impacto financeiro, sdo declarados);
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Nota 3 - Objetivos e estratégias de gestéo dos riscos (continuagao)

3.5 Riscos operacionais (continuacgéo)

. A gestdo dos principais indicadores de risco Key Risk Indicators (defini¢do,
escalonamento pelas Fun¢Bes operacionais e Funcdes de controlo responsaveis, analise,
elaboracdo de relatérios e acompanhamento dos planos de acdo eventualmente
necessarios para a manutencéao dos limiares de tolerancia definidos).

O Banco aplica uma Politica de gestdo dos riscos associados aos sistemas de informacgédo que
permite assegurar a disponibilidade, a integridade e a confidencialidade dos seus sistemas
operacionais (mainframe, sistemas periféricos, servidores), redes (componentes e sistemas de
vigilancia técnica), bases de dados, aplicagdes financeiras e dados. No &mbito do risco de ataque a
cadeia de abastecimento («supply chain attack»), o Banco tomou medidas especificas para limitar os
efeitos de efeitos de ricochete quando ocorrem ataques contra um fornecedor de software ou
hardware, um subcontratante ou um prestador de servigos com acesso remoto. Com base na lista de
nossos fornecedores e subcontratantes, realizam-se as diligéncias prévias e auditorias de seguranca
(na medida do possivel). Estas medidas sao apoiadas pelo reforgo continuo dos nossos meios de
detecao, de resposta a incidentes e de fortalecimento dos principios de seguranca.

O dispositivo de gestédo, controlo e vigilancia dos riscos relacionados com a seguranga da informacéo
encontra-se descrito na Politica de Seguranca dos Sistemas de Informacdo adotada pelo Conselho
de Administracdo do EdRE.

O dispositivo subjacente a esta Politica de gestdo dos riscos associada aos sistemas de informacgéo
inclui:

. Controlos informéticos gerais relacionados com o desenvolvimento dos programas, as
operacgOes informaticas, a gestao dos acessos, a seguranca dos sistemas e dos dados,
entre outros;

. Controlos das aplicagbes informaticas relacionados com a integralidade, a exatidao, a
validade, a autorizacdo e a separacao das funcdes inerentes as aplicacbes e aos dados,
entre outros, bem como dos colaboradores autorizados a utiliza-las.

No que diz respeito a continuidade da atividade, a Politica do Grupo de continuidade da atividade
descreve as medidas a implementar para controlar a continuidade de processos operacionais criticos
e as etapas a seguir em tempos de crise.

Nota 4 - Instrumentos financeiros
4.1 Analise dos instrumentos financeiros
4.1.1 Informacdes sobre os instrumentos financeiros primarios

O quadro seguinte apresenta informac6es sobre o nivel de atividade em instrumentos financeiros
primérios do Banco em termos de valor contabilistico, discriminadas por duracdo de vida residual.
Além disso, 0 quadro apresenta o justo valor total dos valores mobiliarios com rendimentos fixos e
variaveis detidos para efeitos de negociacao.

Por «justo valor» entende-se o valor pelo qual um ativo pode ser trocado ou um passivo liquidado
numa operacdo normal realizada em condicbes normais entre as partes competentes sem qualquer
relacdo de dependéncia e agindo livremente, com excecdo das vendas forcadas ou das vendas
efetuadas no ambito de uma liquidacao.
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Nota 4 - Instrumentos financeiros (continuacao)
4.1
4.1.1

Andlise dos instrumentos financeiros (continuagéo)
Informacdes sobre os instrumentos financeiros primarios (continuacao)

4.1.1.1 Analise dos instrumentos financeiros - Instrumentos financeiros primarios (em valor contabilistico ap6s provisao fixa - milhares de EUR) em 31 de

dezembro de 2024

Instrumentos financeiros priméarios em 31 de dezembro de 2024
(em valor contabilistico ap6s proviséo fixa - milhares de EUR)

<=3 meses >3 meses<=1ano>1anoabanos > 5 anos sem maturidade Total

Categoria de instrumentos (ativos financeiros)
Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e dos servigos de cheques postais 2.236.773 | - - - | - 2.236.773
Créditos sobre instituicGes de crédito
- avista 198.193 - - - - 198.193
- outros créditos 374.216 - 389.381 - - 763.597
Créditos sobre clientes 749.444 299.476 133.700 171.500 - 1.354.120
ObrigagGes e outros valores mobiliarios de rendimento fixo - 17.402 252.795 - - 270.197
Ac0es e outros valores mobiliarios de rendimento variavel (*) - - - - 900 900
Partes de capital em empresas coligadas - - - - 13.751 13.751
Total dos ativos financeiros 3.558.626 316.878 775.876 171.500 14.651 4.837.531
Ativos néo financeiros 151.769
Total dos ativos 4.989.300
Categoria de instrumentos (passivos financeiros)
Dividas a instituicdes de crédito
- avista 80.359 - - - - 80.359
- aprazo ou com pré-aviso 666.991 31.495 62.300 66.147 - 826.933
Dividas aos clientes
- outras dividas

a vista 2.062.805 - - - - 2.062.805

a prazo ou com pré-aviso 1.482.220 187.661 - - - 1.669.881
Total dos passivos financeiros 4.292.375 219.156 62.300 66.147 - 4.639.978
Capitais proprios e passivos nao financeiros 349.322
Total dos passivos 4.989.300

(*) O justo valor e o valor contabilistico (apds provisdo fixa) das agbes e dos outros valores mobiliarios de rendimento variavel da carteira de investimento séo,

respetivamente, 939.161 EUR e 899.836 EUR.
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Nota 4 - Instrumentos financeiros (continuacao)
4.1
4.1.1

Andlise dos instrumentos financeiros (continuagéo)
Informacdes sobre os instrumentos financeiros primarios (continuacao)

4.1.1.2 Analise dos instrumentos financeiros - Instrumentos financeiros primarios (em valor contabilistico ap6s provisao fixa - milhares de EUR) em 31 de

dezembro de 2023

Instrumentos financeiros priméarios em 31 de dezembro de 2023
(em valor contabilistico ap6s proviséo fixa - milhares de EUR)

<=3 meses >3 meses<=1ano>1anoabanos > 5 anos sem maturidade Total

Categoria de instrumentos (ativos financeiros)
Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e dos servigos de cheques postais 2.616.033 | - - - | - 2.616.033
Créditos sobre instituicGes de crédito
- avista 298.880 - - - - 298.880
- outros créditos 257.702 - 350.847 - - 608.549
Créditos sobre clientes 655.002 230.273 120.456 185.213 - 1.190.944
ObrigagGes e outros valores mobiliarios de rendimento fixo - - - - - -
Ac0es e outros valores mobiliarios de rendimento variavel (*) - - - - 2 2
Partes de capital em empresas coligadas - - - - 18.578 18.578
Total dos ativos financeiros 3.827.617 230.273 471.303 185.213 18.580 4.732.986
Ativos nao financeiros 91.623
Total dos ativos 4.824.609
Categoria de instrumentos (passivos financeiros)
Dividas a instituicdes de crédito
- avista 131.631 - - - - 131.631
- aprazo ou com pré-aviso 660.076 19.946 60.500 67.947 - 808.469
Dividas aos clientes
- outras dividas

a vista 1.748.146 - - - - 1.748.146

a prazo ou com pré-aviso 1.399.517 373.188 2.448 - - 1.775.153
Total dos passivos financeiros 3.939.370 393.134 62.948 67.947 - 4.463.399
Capitais proprios e passivos nao financeiros 361.210
Total dos passivos 4.824.609

(*) O justo valor e o valor contabilistico (ap6s provisdo fixa) das acdes e dos outros valores mobiliarios de rendimento variavel da carteira de investimento séo,

respetivamente, 3.984 EUR e 2.194 EUR.
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Nota 4 - Instrumentos financeiros (continuacao)

4.1

4.1.2

Analise dos instrumentos financeiros (continuagéo)

Informagdes sobre instrumentos financeiros derivados

O Banco utiliza contratos cambiais a prazo (incluindo swaps cambiais) para cobrir o risco
de taxa de juro, de taxa de cambio e para efeitos de gestdo de tesouraria.

4.1.3

Andlise dos instrumentos financeiros derivados utilizados para efeitos de
cobertura

Em 31 de dezembro de 2024, o Banco detinha os seguintes instrumentos financeiros
derivados, nao transacionados em bolsa:

(em milhares de EUR)

<3meses |>3meses| >1le<=5 >5 anos Total Total Justo Valor
Valor e<=1ano anos Valor Valor
nocional Valor Valor nocional nocional Ativo | Passivo
nocional nocional
Contratos cambiais
a prazo (incluindo 3.068.823 547.026 4 3.615.848 27.787| (20.217)
swaps cambiais)
Opgoes cambiais 20.155 - 1 20155 31 (31

Em 31 de dezembro de 2023, o Banco detinha os seguintes instrumentos financeiros
derivados, ndo transacionados em bolsa:

(em milhares de EUR)

<3meses |>3meses| >1le<=5 >5 anos Total Total Justo Valor
Valor e<=1ano anos Valor Valor
nocional Valor Valor nocional nocional Ativo | Passivo
nocional nocional
Contratos cambiais
a prazo (incluindo 3.255.746 722.456 4 3.978.202] 23.900 (28.420)
swaps cambiais)
Opcdes cambiais - 22.624 - 22.624 21 (21)

As operacdes sobre instrumentos financeiros derivados sdo realizadas para efeitos de
cobertura ou de gestdo de tesouraria.
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 4 - Instrumentos financeiros (continuacgao)
4.2 Risco de crédito
4.2.1  Descricdo do risco de crédito

A concesséo de créditos ndo constitui a principal funcdo do Banco. Contudo, no ambito
da sua atividade, o Banco é obrigado a conceder créditos lombards aos seus clientes
privados ou fundos de investimento.

Habitualmente, o Banco n&o assume riscos financeiros e recebe garantias de primeira
categoria, tais como 6nus sobre ativos de clientes em montantes que cubram os
COMpPromissos.

4.2.2  Mensuracao do risco de crédito relacionado com instrumentos financeiros

No caso de instrumentos derivados transacionados no mercado de balcdo, o valor
contabilistico, ou seja, o valor nocional, ndo reflete 0 grau méaximo de exposi¢ao ao risco.
O Banco calcula o risco de crédito dos instrumentos derivados do mercado de balcao
com base no método do risco inicial, em conformidade com as disposi¢des das circulares
emitidas pela autoridade de superviséo.

Os quadros que se seguem apresentam o grau de exposicdo ao risco de crédito em
funcdo dos montantes nocionais, do montante em equivalente-risco e da exposicdo
ponderada pelo risco.

Risco de crédito para instrumentos derivados ndo transacionados em bolsa (utilizacao do
método do risco inicial) em 31 de dezembro de 2024:

(em milhares de EUR)

Elementos extrapatrimoniais Valores Valores em Taxa de Exposicéo

relativos as taxas de juro e as nocionais equivalente | ponderacgéo ponderada

taxas de cambio risco | aplicavel a pelo risco
contraparte

Contratos cambiais a prazo 3.607.533 72.151 22.221

(incluindo swaps cambiais)

Prazo de vencimento inicial <
ou = a 1 ano (fator de
ponderacao a 2%)

- Instituicdes de crédito 2.308.977 46.180 20% 9.236
- Outros 1.298.556 25971 50% 12.985
Opcdes cambiais 20.155 403 141

Prazo de vencimento inicial < ou =
a 1 ano (fator de ponderacgéo a
2%)

- Instituicdes de crédito 10.059 201 20% 40
- OQOutros 10.096 202 50% 101
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Société Anonyme

Em 31 de dezembro de 2024

Nota 4 - Instrumentos financeiros (continuagdo)

4.2 Risco de crédito (continuacéao)

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

Notas sobre as contas anuais (continuacao)

Risco de crédito para instrumentos derivados nao transacionados em bolsa (utilizacéo do
método do risco inicial) em 31 de dezembro de 2023:

(em milhares de EUR)

Elementos extrapatrimoniais Valores Valores em Taxa de Exposicao

relativos as taxas de juro e as nocionais equivalente | ponderagéo ponderada

taxas de cambio risco | aplicavel a pelo risco

contraparte

Contratos cambiais a prazo 3.981.231 79.625 25.469

(incluindo swaps cambiais)

Prazo de vencimento inicial < ou =

a 1 ano (fator de ponderagéo a

2%)

- Instituicbes de crédito 2.390.624 47.813 20% 9.563

- Outros 1.590.607 31.812 50% 15.906

Opcdes cambiais 24.226 485 97

Prazo de vencimento inicial < ou =

a 1 ano (fator de ponderacgéo a

2%)

- Instituicdes de crédito 24.226 485 20% 97

- Outros - - 50% -
4.3 Risco de mercado

A carteira de investimento é constituida principalmente por unidades de participagdo em
fundos de investimento. Estas Ultimas ndo apresentam riscos especiais.

O montante liquido da carteira de investimento de 899.836 EUR ¢é registado na conta

«ac0es e outros valores mobiliarios de rendimento variavels.

Os restantes riscos de mercado consistem numa carteira de partes de capital em

empresas coligadas cujo valor de mercado € superior ao custo.

Tendo em conta o0 que precede, considera-se que o risco de mercado para o Banco é

limitado.
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Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 5 - Caixa e disponibilidades junto dos bancos centrais e dos servi¢cos
de cheques postais

De acordo com os requisitos do Banco Central Europeu, o Banque central do
Luxemburgo (a seguir «BcL») estabeleceu, a partir de 1 de janeiro de 1999, um sistema
de reservas obrigatdérias ao qual estdo sujeitas todas as instituicbes de crédito
luxemburguesas. Em 31 de dezembro de 2024, de um montante total de 2.225.114.655
EUR (em 2023: 2.605.083.157 EUR) depositado no BcL, o montante da reserva minima
mantida pelo Banco totalizava 36.349.281 EUR (em 2023: 36.268.922 EUR).

Em 31 de dezembro de 2024, de um montante total de 10.948.324 EUR (em 2023:
10.948.324 EUR) depositado no Banco Nacional da Bélgica, a reserva minima mantida
pelo Banco totalizava 3.803.280 EUR (em 2023: 4.741.730 EUR).

Em 31 de dezembro de 2024, a reserva minima depositada junto do Banco de Italia é de
707.048 EUR.

O Banco ja ndo é obrigado a manter uma reserva minima junto dos Bancos Centrais de
Espanha e de Portugal.

Nota 6 - Empresas coligadas

6.1 Discriminacao das partes de capital em empresas coligadas

As partes de capital em empresas coligadas detidas pelo Banco sdo discriminadas do
seguinte modo:
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 6 - Empresas coligadas (continuagao)

6.1. Discriminagao das partes de capital em empresas coligadas (continuacéo)

6.1.1 Discriminacéo das partes de capital em empresas coligadas em 31 de dezembro de 2024

Nome Sede
Partes de capital em empresas coligadas
Edmond de Rothschild Asset Management Luxemburgo
(Luxembourg)
Edmond de Rothschild Assurances et Luxemburgo
Conseils (Europe)
Edmond de Rothschild Nikko Co., Ltd.(**) Japao
* Incluindo o resultado do exercicio de 2024.
(**) Dados nédo auditados em 31 de dezembro de 2024.

% de
participacéo

100,00 %
100,00 %

50,00 %

Valor liquido em 31.12.2024

Provisédo fixa a deduzir

Valor liquido em 31.12.2024
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Valor

contabilistico

liquido

em
31.12.2024
em EUR

13.387.023
125.000

306.622

13.818.645

(67.607)

13.751.038

Fundos
préprios (*)
em
31.12.2024
em moeda
estrangeira

26.747.474
665.789

170.269.425

Fundos
préprios (*)
em
31.12.2024

em EUR

26.747.474
665.789

1.044.211

Resultado
em
31.12.2024
em moeda
estrangeira

4.153.790
522.644

24.681.342

Resultado
em
31.12.2024

em EUR

4.153.790

522.644

151.363



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)

Nota 6 - Empresas coligadas (continuagao)

Em 31 de dezembro de 2024

6.1. Discriminagao das partes de capital em empresas coligadas (continuac¢éo)

6.1.2

% de
Nome Sede Moeda participacéo
Partes de capital em empresas coligadas
Edmond de Rothschild Asset Management Luxemburgo EUR 100,00 %
(Luxembourg)
Edmond de Rothschild Assurances et Luxemburgo  EUR 100,00 %
Conseils (Europe)
Edmond de Rothschild Nikko Co., Ltd.(***) Japéo JPY 50,00 %
Valor liquido em 31.12.2023
Provisao fixa a deduzir
Valor liqguido em 31.12.2023
*) Incluindo o resultado do exercicio de 2023.
**) Fundos préprios apds pagamento do dividendo provisério.

(***) Dados n&o auditados em 31 de dezembro de 2023.

A sociedade Iberian Renewable Energies GP S.ar.l. foi liquidada e a participagéo foi retirada do balango em dezembro de 2023.
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Discriminacéo das partes de capital em empresas coligadas em 31 de dezembro de 2023

Valor

contabilistico

liquido

em
31.12.2023
em EUR

18.238.023
125.000

319.819

18.682.842

(104.629)

18.578.213

Fundos
préprios (*)
em
31.12.2023
em moeda
estrangeira

34.139.784
505.846

145.258.331

Fundos
préprios (*)
em
31.12.2023

em EUR

34.139.784
505.846

929.174

Resultado
em
31.12.2023
em moeda
estrangeira

7.020.516
196.151

22.048.644

Resultado
em
31.12.2023

em EUR

7.020.516

196.151

141.039



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

Société Anonyme

Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 6 - Empresas coligadas (continuagéao)

6.2 Créditos e dividas sobre empresas coligadas

Os créditos liquidos de provisdo fixa e as dividas sobre empresas coligadas sao

discriminados do seguinte modo:

Créditos sobre instituicdes de crédito
- avista
- outros créditos

Créditos sobre clientes

Dividas a instituicdes de crédito
- avista
- aprazo ou com pré-aviso

Dividas aos clientes
- avista
- aprazo ou com pré-aviso

2024
EUR

124.002.166
763.596.729

35.874.865

38.358.086
826.933.273

44.404.781
2.533.788

6.3 Contas de regularizagdo com empresas coligadas

As contas de regularizacdo (antes da provisdo fixa) relativas as empresas

coligadas sao discriminadas do seguinte modo:

Contas de regularizacéo ativo
Contas de regularizacdo passivo

6.4 Extrapatrimoniais com empresas coligadas

Passivos contingentes
Compromissos
Operacoes fiduciarias
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2024
EUR

17.633.400
11.018.369

2024
EUR

25.467

2023
EUR

209.015.400
608.549.074

229

89.823.585
808.469.105

35.581.460
1.350.000

2023
EUR

15.235.501
16.580.293

2023
EUR

22.467



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

Société Anonyme

Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 6 - Empresas coligadas (continuagéao)

6.5 Conta de ganhos e perdas com empresas coligadas

2024

milhares de

EUR

Juros e proveitos equiparados 39.729

Juros e encargos equiparados 29.768

Rendimentos de partes de capital em empresas 6.573
coligadas

Comissdes recebidas 12.400

Comissdes pagas 12.568

Nota 7 - Valores mobiliarios

7.1 Valores mobiliarios cotados e ndo cotados

2023
milhares de
EUR

25.353
22.318
10.974

2.987
10.829

Os valores mobiliarios podem ser apresentados da seguinte forma, consoante sejam ou

ndo admitidos a cotagéo:

7.1.1  Valores mobiliarios cotados

Obrigagbes e outros valores mobiliarios de
rendimento fixo

- de emitentes publicos

- de outros emitentes

Acdes e outros valores mobiliarios de rendimento
variavel

7.1.2  Valores mobiliarios nao cotados

Acbes e outros valores mobiliarios de rendimento
variavel

Partes de capital em empresas coligadas
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2024
EUR

252.407.025
17.789.936

467.786

2024
EUR

432.050

13.751.038

2023
EUR

2023
EUR

2.194

18.578.213



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024

Nota 7 - Valores mobiliarios (continuagéao)

7.2 Categorias da carteira de obrigacbes e outros valores mobiliarios de
rendimento fixo

As obrigac@es e outros valores mobilidrios de rendimento fixo estao repartidos do
seguinte modo:

2024 2023
EUR EUR
Carteira de imobiliza¢ges financeiras 270.196.961 -

Em 31 de dezembro de 2024, o justo valor das obrigacdes e outros valores mobiliarios de
rendimento fixo com carater de imobilizagbes financeiras é de 276.967.080 EUR. O justo
valor das que vencem em 2025 é de 17.793.900 EUR.

7.3 Proporcionalidade das amortizagbes de obrigacbes e outros valores
mobiliarios de rendimento fixo da carteira de «imobilizagdes financeiras»

Em 31 de dezembro de 2024, o montante acumulado desde a data de aquisicdo dos
desagios sobre obrigaces e outros valores mobilidrios de rendimento fixo com carater de
imobilizagdes financeiras totaliza 3.438.853 EUR e € contabilizado na conta de
regularizagéo do ativo.
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Nota 8 - Ativo imobilizado
A evolucéo do ativo imobilizado do Banco durante o exercicio foi a seguinte:

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024
(expresso em EUR)

CorrecOes de

Valor bruto no Entradas (***) Saidas Diferenca de | Valor bruto no valor DotacGes Reversoes Corr\(/aglt())ers de V:rl](;glrlrll:];i?]tgo
inicio do exercicio converséao (*) final ’dQ acu_mlul_adas no acumuladas no | do exercicio
exercicio InIC’IQ dE) ) final do
exercicio (™ exercicio
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Partes de capital em empresas 18.682.842 - (4.851.000) (13.197) 13.818.645 - - - - 13.818.645
coligadas
Obrigacdes e outros valores - 270.331.312 - 4 270.331.312 - - - - 270.331.312
mobilidrios de rendimento fixo
Provisao fixa a deduzir (201.958)
Ativos intangiveis dos guais:
- Concessodes, patentes, 29.879.042 13.278.028 - - 43.157.070, (22.524.370) (4.542.536) 4 (27.066.906) 16.090.164
licencas, goodwill
Proviséo fixa a deduzir (78.721),
Ativos tangiveis dos guais:
- Terrenos, edificios e 13.518.942 396.675 - - 13.912.617| (5.751.487) (998.239) - (6.749.726) 7.162.891
instalacbes (**)
- Instalacdes técnicas e 97.655.997 12.233.488 - 4 109.889.485 (78.008.150) (7.047.947) 4 (85.056.097) 24.833.388
magquinas
- Outras instalacdes, 2.658.817, 253.521 - - 2.912.338 (2.121.737) (144.668) - (2.266.405) 645.933
ferramentas e mobiliario
Provisdo fixa a deduzir (159.701)

)

()
(***)

O diferencial de conversao corresponde a diferenca entre o valor bruto em 1 de janeiro de 2024 e este valor bruto convertido as taxas de cambio em vigor em 31 de

dezembro de 2024.

O valor liquido dos terrenos e edificios utilizados no ambito da atividade prépria representa um montante de 2.202.135 EUR em 31 de dezembro de 2024.
Na sequéncia da integragdo da sucursal italiana, as «Entradas» foram impactadas num total de 13.037.643 EUR (incluindo 12.351.000 EUR de goodwill) e as «Corre¢des de
valor acumuladas no inicio do exercicio» em 650.377 EUR nas diferentes categorias de ativos tangiveis e intangiveis.
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024
(expresso em EUR)

Nota 9 - Ativos e passivos denominados em moeda estrangeira

Em 31 de dezembro de 2024, a contrapartida em moeda estrangeira de contabilizacdo
dos ativos e passivos denominados em moeda estrangeira totalizava 667.526.717 EUR
(em 2023: 765.701.268 EUR) e 1.623.008.515 EUR (em 2023: 1.510.741.660 EUR),
respetivamente.

Através de operacdes de swap cambial, o0 montante dos depésitos dos clientes em
moeda estrangeira é depositado no Banque Central do Luxemburgo em EUR.

Nota 10 - Outros ativos

Em 31 de dezembro de 2024, esta rubrica consistia principalmente num crédito que néo
resulta de operagfes bancarias e de titulos a receber de curto prazo.

Nota 11 - Outros passivos

Em 31 de dezembro de 2024, esta rubrica é constituida por dividas relativas a encargos
sociais no valor de 1.645.421 EUR (em 2023: 1.636.659 EUR), por retengfes na fonte a
pagar no valor de 2.066.516 EUR (em 2023: 2.160.267 EUR), por IVA a pagar no valor de
17.180.944 EUR (em 2023: 15.244.318 EUR) e por ordens de clientes recebidas e ainda
nao executadas no valor de 1.827.237 EUR (em 2023: 10.225.925 EUR).

Nota 12 - Qutras provisdes

As outras provisdes sao discriminadas do seguinte modo:

2024 2023
EUR EUR
Provisbes para salarios e prémios a pagar 15.431.229 11.259.445
Provisdes para riscos especificos 30.834.655 9.399.407
Proviséo fixa relativa a rubricas extrapatrimoniais
(ver a Nota 2.9) 428.369 640.360

46.694.253 21.299.212

As provisbes para riscos especificos correspondem a provisbes para reclamacdes e
processos judiciais.
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EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024
(expresso em EUR)

Nota 12 - Outras provisdes (continuacao)

O Banco enfrenta reclamacdes de alguns dos seus clientes em varias jurisdi¢cdes e esta
envolvido em varios processos judiciais no ambito do exercicio das suas atividades. O
atual contexto global de negdcios implica certos riscos juridicos, cujo impacto na situacao
financeira ou na rendibilidade do Banco, devido ao estado de adiantamento destes
processos, é dificil de avaliar. De acordo com a sua politica, 0 Banco constitui provisées
para processos em curso ou potenciais, sempre que 0 Banco considere que esses
processos sdo suscetiveis de provocar uma perda ou um compromisso financeiro, ou
quando o litigio deva ser resolvido de forma transacional e 0 montante da obrigacao ou
da perda puder ser razoavelmente estimado. Seguindo este principio, 0 Banco
considerou prudente provisionar o montante de 25.000.000 EUR suplementares nas suas
contas anuais de 2024.

Contudo, para certos processos, 0 Banco ndo esta em condi¢gbes de estimar de forma
razoavel o montante das eventuais perdas, devido, nomeadamente, a fase preliminar dos
mesmos, a uma situacao efetivamente incerta ou a outras razdes objetivas.

No ambito da abertura de um inquérito judicial em 2016 na sequéncia de uma possivel
fraude no Fundo 1MDB, na qual foi citado o nome da Edmond de Rothschild (Europe)
S.A., as audi¢cdes no ambito dessa instrucdo prosseguiram em 2024. O processo de
inquérito estd em curso e pode ainda durar varios anos. Nesta fase, ndo é possivel prever
0 resultado deste processo. O Banco continua a colaborar plenamente com as
autoridades judicidrias dos Estados interessados, no respeito das leis em vigor no
Luxemburgo.

Nota 13 - Capital social

No dia 1 de novembro de 2024, a titulo de remuneracdo pela entrada da sucursal em
Italia, foi acordado atribuir a sociedade contribuidora Edmond de Rothschild (Franga) 419
acbes sem designacdo de valor nominal, integralmente liberadas. Na sequéncia desta
operacdo, constatamos um aumento de capital na sequéncia da emissdo das novas
acOes de 879.900 EUR.

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social totalizava 32.379.900 EUR (em 2023:
31.000.000 EUR), sendo representado por 15.420 acbes totalmente liberadas, sem
designacéo de valor nominal.

Nota 14 - Prémios de emissao

Em 31 de dezembro de 2024, os prémios de emissdo totalizavam 8.766.960 EUR. Este

montante advém da operacdo de entrada da sucursal em Itdlia em 1 de novembro de
2024.
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Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024
(expresso em EUR)

Nota 15 - Reserva legal

Em conformidade com a lei luxemburguesa, o Banco deve afetar anualmente a reserva
legal um montante equivalente a 5 % do lucro liquido do exercicio até que essa reserva
atinja 10 % do capital subscrito, limite esse que foi atingido em 2003. A distribuicdo da
reserva legal ndo é permitida. A reserva legal esta totalmente constituida.

Nota 16 - Outras reservas

De acordo com a legislagéo fiscal em vigor, o Banco reduziu as suas despesas com 0
Imposto sobre a Fortuna (IF). Neste contexto, o Banco decidiu afetar a uma rubrica de
reservas indisponiveis um montante correspondente a cinco vezes o montante do IF que
pode ser reduzido com base na legislacdo aplicavel. Em 31 de dezembro de 2024, o
montante total das reservas bloqueadas é de 16.417.750 EUR (em 2023: 14.300.900
EUR).

Nota 17 - Variacdo dos capitais proprios

A variagdo dos capitais proprios € analisada do seguinte modo:

Capital Prémios de Reserva Outras Resultado
subscrito emisséo legal reservas do exercicio TOTAL
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Situacdo em 31 de dezembrode  31.500.000 - 3.150.000 158.659.447 52.819.856 246.129.303
2023
Afetacdo do resultado - - - 2.806.522 (2.806.522) -
Distribuicdo de dividendos - - - - (50.013.334) (50.013.334)
Novas agdes 879.900 8.766.960 - - - 9.646.860
Resultado em 31 de dezembro de - - - - 14.472.692 14.472.691
2024
Situacéo em 31 de dezembro de
2024 32.379.900 8.766.960  3.150.000 161.465.969 14.472.692 220.235.521

A afetacdo do resultado e a distribuicdo de um dividendo de 50.013.334 EUR a titulo do
exercicio de 2023 foram decididas pela Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas de 23
de abril de 2024. O Banco procedeu a utilizacdo da reserva do imposto sobre a fortuna
gue passou a estar disponivel de 3.219.900 EUR e constituiu uma dotacao de 5.336.750
EUR.

O aumento de capital no valor de 879.900 EUR e o prémio de emissdo no valor de

8.766.960 EUR resultam da emissdao de 419 novas ac¢des no ambito da entrada da
sucursal em ltalia.
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Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024
(expresso em EUR)

Nota 18 - Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Banco estava envolvido nas seguintes operacoes
extrapatrimoniais:

2024 2023
EUR EUR
Garantias e outros substitutos diretos de crédito 83.344.855 138.093.872

Nota 19 - Compromissos extrapatrimoniais

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Banco estava envolvido no seguinte tipo de
operacdes:

2024 2023

EUR EUR

Créditos confirmados néao utilizados 809.529.506 877.977.775
- dos quais irrevogaveis 86.578.731 157.542.109

Nota 20 - Operacdes a prazo nao liquidadas

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Banco estava envolvido nas seguintes operacdes
extrapatrimoniais:

2024 2023
EUR EUR
Operacdes ligadas as taxas de cambio 3.636.003.419 4.000.826.826

Estas operacles sdo realizadas para efeitos de cobertura de operacdes passadas por
conta dos clientes do Banco, mas também para efeitos de gestdo de tesouraria no ambito
das operacdes swap de depdsitos dos clientes em moeda que ndo o euro em depdsitos
em euros.

Nota 21 - Sistema de garantia matua de depositos e de indemnizacdo dos
investidores

Em 18 de dezembro de 2015, foi aprovada a Lei relativa as medidas de resolucéo,
saneamento e liquidacdo das instituicbes de crédito e de certas empresas de
investimento, bem como aos sistemas de garantia de depdsitos e de indeminizacao dos
investidores («Lei»), que transpde para o direito luxemburgués a Diretiva 2014/59/UE que
estabelece um enquadramento para a recuperagdo e a resolucdo de instituicbes de
crédito e de empresas de investimento e a Diretiva 2014/49/UE relativa aos sistemas de
garantia de depdsitos.
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Nota 21 - Sistema de garantia mutua de depdsitos e de indemnizacéo dos
investidores (continuacéo)

O sistema de garantia de depdésitos e de indemnizacdo dos investidores em vigor até
entdo, aplicado «pela Association pour la Garantie des Dépdts Luxembourg» (AGDL), é
substituido por um novo sistema contributivo de garantia de depésitos e de indemnizacao
dos investidores. O novo sistema garante a totalidade dos depdsitos elegiveis de um
mesmo depositante até ao montante de 100.000 EUR e os investimentos até ao
montante de 20.000 EUR. A Lei também prevé que os depésitos resultantes de
transacgdes especificas ou que cumprem um objetivo social ou estdo relacionados com
acontecimentos especificos da vida sdo protegidos para além de 100.000 EUR por um
periodo de 12 meses.

As provisdes constituidas nas suas contas anuais pelas instituicdes de crédito ao longo
dos anos para poderem respeitar, se for caso disso, as suas obrigacdes face a AGDL séo
utilizadas em funcdo do que contribuem para os novos fundos «Fonds de résolution
Luxembourg» (FRL) e «Fonds de garantie des dépots Luxembourg» (FGDL).

O montante dos meios financeiros do FRL corresponde a, pelo menos, 1 % dos depdésitos
garantidos, tal como definidos no artigo 107.° da lei, de todas as instituicbes de crédito
autorizadas em todos os Estados-Membros participantes.

Nos termos do artigo 179.°, n.° 2, e do artigo 180.° da Lei alterada de 18 de dezembro de
2015 relativa ao incumprimento das instituicbes de crédito e de certas empresas de
investimento, o Fundo de Garantia de Depdsitos do Luxemburgo (FGDL) recebe as
contribuigBes junto das instituicdes de crédito, incluindo as sucursais luxemburguesas de
instituicdes de crédito com sede num pais terceiro, bem como da POST Luxembourg
(responsavel pela prestacéo de servicos financeiros postais). O FGDL atingiu o nivel-alvo
de 0,8% dos depoésitos cobertos no final de 2018. Em func¢do do aumento dos depoésitos
garantidos, o FGDL continua a recolher contribuicbes para manter o seu nivel-alvo.

Em conformidade com o artigo 180.%, n.° 1, da referida lei, o FGDL recebe contribui¢cées
durante o periodo de 2019 a 2026 a fim de se dotar de uma reserva de meios financeiros
suplementar de 0,8% dos depositos garantidos. Por conseguinte, o FGDL deve atingir o
dobro do minimo previsto na Diretiva 2014/49/UE.

As contribuicBes pagas pelo Banco em 2024 relativamente a estes mecanismos totalizam

169.710 EUR (em 2023: 2.880.852 EUR) e sao registadas na rubrica «Outras despesas
administrativas».
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Nota 22 - Resultado dos juros

2024 2023
EUR EUR
Juros e proveitos equiparados 181.631.660  174.211.080
Juros e encargos equiparados (99.826.166)  (76.206.900)

81.805.495 98.004.180

A politica do Banco em matéria de gestao de tesouraria permanece inalterada, o Banco
efetua operacdes swap combinadas com investimentos em tesouraria em euros no Banco
Central do Luxemburgo.

A diminuicéo do resultado dos juros deve-se principalmente ao aumento dos juros pagos
na sequéncia do aumento conjunto dos depdsitos a prazo dos clientes e dos depdsitos
fiduciarios da nossa empresa-mae, em média, no ano de 2024, em compara¢cdo com o
ano anterior.

Nota 23 - Servi¢gos de gestéo e de representacao

O Banco presta servicos de gestdo e de representacdo a terceiros nos seguintes
dominios:

« Gestdo e consultoria em gestédo de patrimonio;
» Conservacgédo de valores mobiliarios para fundos e investidores institucionais;

» Representacao fiduciaria.

Nota 24 - Rendimentos de valores mobiliarios
Esta rubrica consiste em dividendos pagos pela Edmond de Rothschild Asset

Management no valor de 6.695.100 EUR (em 2023: 10.974.000 EUR) e pela Edmond de
Rothschild Assurances et Conseils no valor de 362.700 EUR (em 2023: 0 EUR).
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Nota 25 - Comissodes

2024 2023
EUR EUR
Comissdes recebidas 87.919.810 75.073.223
- Corretagem de titulos 16.350.517 15.446.007
- Gestéo de ativos 29.458.971 28.274.590
- Conservacao 12.810.850 11.192.180
- Servigcos administrativos centrais para
investimentos coletivos 9.077.795 8.509.883
- Transacdes fiduciarias 483.333 509.881
- Servicos de pagamento 1.028.960 998.419
- Comissdes de intermediacdo 14.673.021 5.543.687
- Compromissos de empréstimo concedidos 1.229.018 1.871.217
- Garantias financeiras dadas 89.878 178.771
- Outros 2.717.467 2.548.588

O aumento das comissdes recebidas e, hnomeadamente, das comissfes de intermediacao
explica-se principalmente pela transferéncia da atividade «Parcerias» da EdJRAM para a
EdRE em 1 de junho de 2024.

2024 2023

EUR EUR
Comissdes pagas (16.905.412) (16.620.895)
O Banco pagou a sua filial Edmond de Rothschild Asset Management (Luxemburgo), a
titulo do ano de 2024, comissfes de intermediagdo num montante de 5.101.352 EUR (em
2023: 4.898.784 EUR).

Nota 26 - Resultado proveniente de operacdes financeiras

Esta rubrica, constituida principalmente por resultados relativos a operacbes cambiais,
permanece estavel em 2024 em comparacdo com o exercicio de 2023.

Nota 27 - Outras receitas operacionais

Esta rubrica consiste principalmente em comissdes relacionadas com o contrato de
prestacdo de servicos com a sociedade de gestdo Edmond de Rothschild Asset
Management (Luxemburgo) no valor de 11.607.435 EUR (em 2023: 11.775.175 EUR)
para a disponibilizagdo de meios a sua filial, refaturacdes intragrupo no valor de
10.222.644 EUR (em 2023: 9.277.057 EUR), reversao de provisdes (para utilizacdo) no
montante de 4.174.108 EUR (em 2023: 8.151.042 EUR) e recuperacao de IVA no valor
de 625.535 EUR (em 2023: 589.853 EUR).
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Nota 28 - Outras despesas administrativas

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as outras despesas administrativas sdo

discriminadas do seguinte modo:

2024 2023
EUR EUR
Despesas informaticas 17.443.254 15.014.968
Servigos de consultoria e servigos profissionais 28.970.651 22.579.365
Publicidade, marketing e comunicagéo 2.905.822 2.273.870
Arrendamento de imdveis 5.692.663 5.237.096
Contribuigdes do Fundo de Resolucéo e do 169.710 2.880.852
FGDL
Outros 10.860.014 10.131.207
dos quais: despesas de viagem e representacdo 2.041.773 1.683.322
locacéo de automdveis 1.437.203 1.447.366
outras contribuicdes (CSSF, ABBL,...) 1.350.761 1.206.948
seguros 805.910 1.091.658
diversos (manutenc¢éo, formacao, conveniéncias,...) 5.224.367 4.701.913
66.042.114 58.117.358

Nota 29 - Outros encargos operacionais

Esta rubrica é constituida, em grande parte, por provisdes para riscos especificos,
despesas com presentes comerciais e perdas operacionais ocorridas durante o exercicio
de 2024. O aumento deve-se principalmente a uma dotacdo de 25.000.000 EUR no
ambito das reclamagfes e dos processos judiciais em curso.

Nota 30 - Correcdes de valor relativas a créditos e provisdes para passivos
contingentes e para compromissos e reversdo de correcbes de
valor relativas a créditos e provisdes para passivos contingentes e
para compromissos

Os saldos das rubricas «corre¢des de valor relativas a créditos e provisdes para passivos
contingentes e para compromissos» e «reversdo de corre¢bes de valor relativas a
créditos e provisdes para passivos contingentes e para compromissos» consistem
essencialmente em correcfes de valor e reversGes de correcBes de valor relativas a
créditos respeitantes a provisdes sobre créditos de cobranca duvidosa.

47



EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
Société Anonyme
Notas sobre as contas anuais (continuacao)
Em 31 de dezembro de 2024
(expresso em EUR)

Nota 31 - Pessoal empregado durante o exercicio

O numero médio de empregados do Banco nos exercicios de 2024 e 2023 foi de:

Categorias NUumero de pessoas Numero de
pessoas

2024 2023

Direcéo 45 44
Quadros 105 95
Empregados 327 289
_ 4 ___ 428

Nota 32 - Remuneragdes concedidas aos membros dos 6rgaos dirigentes

Em 31 de dezembro de 2024, as informag0des referentes a essas remunerac¢des podem
ser resumidas da seguinte forma:

Remuneragdes Remuneragdes

2024 2023

EUR EUR

Administradores 500.000 490.000
Direg&o 12.295.036 11.121.951
12.795.036 11.611.951

As remuneragfes dos Administradores sdo validadas pela Assembleia Geral Ordinaria. O
montante das remuneragfes para a Direcdo representa o montante real aprovado pelo
Comité de Remuneracao e pago pelo Banco a titulo do exercicio referido.

Nota 33 - Empréstimos e adiantamentos concedidos aos membros dos
orgéos de direcéo

O Banco nao concedeu empréstimos nem adiantamentos aos membros dos 6érgaos de
direcdo em 31 de dezembro de 2024 nem em 31 de dezembro de 2023.
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Nota 34 - Plano de pensdes

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 1986, o Banco instituiu a favor do conjunto do seu
pessoal um regime complementar de pensdo com contribuicdes definidas. Este regime foi
alterado a fim de o tornar conforme a Lei de 8 de junho de 1999 relativa aos regimes
complementares de pensao.

Desde o exercicio de 2003, o fundo de pensbes do pessoal é transferido para uma
sociedade de seguros externa autorizada no Grao-Ducado do Luxemburgo.

Em 22 de outubro de 2000, a sucursal do Banco em Portugal instituiu um regime de
pensbes com prestacdes definidas a favor de determinados membros do pessoal da
sucursal empregados antes de 1 de janeiro de 2011. O plano de pensdes abrange o0s
anos de servico anteriores a 1 de janeiro de 2011. Em 2017, o plano de pensbes foi
alterado com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2017, a fim de alinhar a idade de reforma
prevista no plano com a idade legal de reforma em Portugal.

Em 2020, o plano Comex para novos colaboradores foi alterado.

Em 1 de julho de 2023, todos os membros do Comex (Luxemburgo) passaram para o
novo Plano de Pensédo Comex.

Nota 35 - Impostos

O Banco e as suas sucursais ficam sujeitos a todos os impostos a que as instituicbes de
crédito e as sucursais de direito europeias estejam sujeitas.

O Banco e as suas sucursais pertencem a um grupo abrangido pelas regras de base do
segundo pilar da UE/OCDE «Pilar 2». A legislacdo relativa ao Pilar 2 foi adotada no
Luxemburgo (jurisdicdo em que o Banco estd constituido) e entrou em vigor para 0s
exercicios financeiros com inicio em 31 de dezembro de 2023 ou ap6s essa data.

Nos termos desta legislacdo, o Banco e as suas sucursais sdo obrigados a pagar um
imposto adicional, por jurisdicdo, correspondente a diferenca entre a sua taxa de imposto
efetiva (de acordo com as regras do Pilar 2) e a taxa de imposto minima de 15 %.

O Banco procedeu a uma avaliagdo do impacto das medidas transitérias do «porto
seguro» da OCDE. Concluiu que ndo deveria estar sujeito ao imposto complementar para
0 ano em Curso.

35.1 Impostos sobre o resultado proveniente das atividades correntes

O Banco esta sujeito ao imposto sobre o rendimento das coletividades, ao imposto
comercial municipal e ao imposto sobre bens imoveis.

A partir do exercicio de tributacdo de 2018, a EdRE (sociedade gestora de participacdes
sociais) e a EDRAM (sociedade integrada) passam a estar integradas fiscalmente. A base
fiscal a ter em conta para o calculo do imposto € a massa dos resultados fiscais das duas
empresas. Devido a aplicacdo deste regime, a EdRE € a Unica sujeita ao imposto a titulo
do rendimento fiscal global.
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Impostos sobre o resultado proveniente das atividades correntes

O montante do imposto da EARAM relativo a 2024 no montante de 791.551 EUR (em
2023: 1.258.812 EUR) € incluido nas contas anuais do Banco na categoria «Contas de
regularizacdo» do ativo do balanco. Em 31 de dezembro de 2024, o montante do imposto
relativo as sucursais é de 1.433.562 EUR (em 2023: 1.841.522 EUR).

35.2

Outros impostos

Em 31 de dezembro de 2024, esta rubrica € composta principalmente pela taxa bancaria
paga pela sucursal da Bélgica no montante de 640.234 EUR (em 2023: 894.964 EUR) e
impostos municipais relativos as sucursais.

Nota 36 - Informacdes sobre o risco de crédito

36.1

Analise geogréfica e setorial das rubricas do ativo

Os ativos de risco correspondem as posicées que constam do ativo do balanco.

Caixa e
disponibilidades Outras
2024 junto dos bancos | Administragdes | Instituigdo de instituicaes Empresas ndo Agregados Total Geral
Riscos-pais (milhares de EUR) centrais e dos publicas crédito financgiras financeiras familiares
servicos de cheques

postais
Luxemburgo 2,225,117 78,089 42,938 496,274 31,748 84,573 2,958,739
Suica 0 0 886,593 120 0 3,150 889,863
Franca 0 61,715 25,435 92,504 93,781 96,118 369,553
Bélgica 10,948 13,560 919 13,122 33,484 57,895 129,928
Portugal 0 1 146 5,146 29,126 37,788 72,207
Outros paises da Unido Europeia 708 96,263 14,006 7,633 32,992 105,271 256,873
Outros 0 17,420 3,310 20,301 606 126,537 168,174
Total 2,236,773 267,048 973,347 635,100 221,737 511,332 4,845,337
Proviséo fixa a deduzir (7,806)
Total dos ativos financeiros 4,837,531

Caixa e

disponibilidades Outras
2023 junto dos bancos | Administracdes Instituicéo de T hES Empresas néo Agregados Total Geral
Riscos-pais (milhares de EUR) centrais e dos publicas crédito finance‘;iras financeiras familiares
servigos de cheques

postais
Luxemburgo 2,605,085 0 70,865 350,228 33,091 78,103 3,137,372
Suica 0 0 817,319 3 0 1,621 818,943
Franca 0 0 8,481 92,143 87,322 108,340 296,286
Bélgica 10,948 0 494 6,021 29,700 70,963 118,126
Portugal 0 62 115 1,874 28,405 38,676 69,132
Outros paises da Unido Europeia 0 0 1,896 22,191 5,280 93,541 122,908
Outros 0 0 2,778 40,900 701 133,669 178,048
Total 2,616,033 62 901,948 513,360 184,499 524,913 4,740,815
Proviséo fixa a deduzir (7,829)
Total dos ativos financeiros 4,732,986
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Nota 36 - Informacdes sobre o risco de crédito (continuacao)

36.2
CoOmpromissos

Andlise geografica e setorial

dos passivos contingentes e

Os passivos contingentes e 0s compromissos correspondem as posicoes
extrapatrimoniais.
L Outras x

2024 Instituicéo de L Empresas nédo Agregados

. . . - instituicdes ) : i Total Geral
Riscos-pais (milhares de EUR) crédito . A financeiras familiares

financeiras
Luxemburgo 0 58,180 18 7,746 65,944
Bélgica 0 6,312 9,382 28,757 44,451
Franca 0 6,340 5,721 20,702 32,763
Portugal 0 0 5,955 4,114 10,069
Paises Baixos 0 4,326 1,000 1,937 7,263
Outros paises da Unido Europeia 0 150 718 5,562 6,430
Outros 17 53 265 2,669 3,004
Total 17 75,361 23,059 71,487 169,924
S Outras =

2023 Instituicéo de L Empresas nédo Agregados

. p . P instituicdes . . s Total Geral
Riscos-pais (milhares de EUR) crédito . A financeiras familiares

financeiras

Luxemburgo 0 127,847 0 17,330 145,177
Franca 0 11,454 36,678 25,218 73,350
Bélgica 0 6,277 9,752 26,827 42,856
Portugal 0 0 6,578 3,236 9,814
Italia 0 0 0 9,397 9,397
Outros paises da Unido Europeia 0 5,115 727 3,590 9,432
Qutros 17 1,892 387 3,314 5,610
Total 17 152,585 54,122 88,912 295,636
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36.3 Andlise geograéfica e setorial dos instrumentos derivados OTC
As informacgdes sobre o risco de crédito dos instrumentos derivados séo apresentadas na
Nota 4.2.2.
2024 Administragdes Instituicdo de . O.u".af Empresas ndo Agregados Total Geral
Riscos-pais (milhares de EUR) publicas crédito |rjst|tU|goes financeiras familiares otal Gera
financeiras
Suica 0 2,317,904 0 0 14,212 2,332,116
Luxemburgo 0 0 1,044,932 396 7,493 1,052,821
Outros paises da Unido Europeia 0 92,875 22,186 7,643 98,995 221,699
Qutros 0 0 14,984 0 14,382 29,366
Total 0 2,410,779 1,082,102 8,039 135,082 3,636,002
. L Outras
2023 Administracdes Instituicdo de R Empresas nédo Agregados
Riscos-pais (milhares de EUR) publicas crédito |pstltU|Qoes financeiras familiares Total Geral
financeiras
Suica 0 2,396,980 22,849 0 30,643 2,450,472
Luxemburgo 0 0 1,263,646 16,375 3,908 1,283,929
Outros paises da Unido Europeia 9,276 0 12,373 7,174 93,880 122,703
Qutros 0 0 124,301 0 19,421 143,722
Total 9,276 2,396,980 1,423,169 23,549 147,852 4,000,826
Nota 37 - Honorarios do revisor oficial de contas
Os honorérios do revisor oficial de contas do Banco para 2024 sao os seguintes:
2024 2023
EUR EUR
Revisdo legal das contas anuais 533.175 527.350
Outros servigcos de seguros 77.028 108.650
Servigos fiscais -
Outros servigcos de consultoria 5.788
610.203 641.788
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Nota 38 - Informacdes relativas as sociedades consolidadas

O Banco esté integrado nas contas consolidadas da Edmond de Rothschild Suisse S.A.,
gue constitui o conjunto mais pequeno de empresas de que o Banco faz parte enquanto
filial.

As contas consolidadas estdo disponiveis na sede do Banco em Genebra, no endereco
18, rue de Hesse.

O Banco também esta integrado nas contas consolidadas da Edmond de Rothschild
Holding S.A., que constitui 0 maior conjunto de empresas do qual a Empresa faz parte
enquanto filial. As contas consolidadas estdo disponiveis na sede da Holding em Pregny-
Chambeésy, 21 route de Pregny, na Suica.

Nota 39 - Rendibilidade dos ativos

O rendimento dos ativos do Banco, tal como definido no artigo 38.°, n.° 4, da Lei alterada
de 5 de abril de 1993, em 31 de dezembro de 2024, é de 0,29 % (em 2023: 1,09 %). O
rendimento dos ativos é calculado dividindo o resultado liquido do exercicio pelo total do
balanco.

Nota 40 - Acontecimentos posteriores ao encerramento

Desde o encerramento do exercicio, ndo se registraram outros acontecimentos que
possam afetar as contas anuais de 2024 para além dos ja inscritos nas contas anuais.
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