Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuya a un
objetivo ambiental o
social, siempre que
no cause un dafio
significativo a
ninguno de esos
objetivos y que las
empresas en las que
ha invertido el
producto financiero
apliquen buenas
practicas de
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion
establecido por el
Reglamento (UE)
2020/852, que
enumera las
actividades
economicas
ambientalmente
sostenibles. Esta
regulacion no incluye
una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental no
estan necesariamente
alineadas con la
taxonomia.

Informacion periddica
(Articulo 8 del Reglamento SFDR y Articulo 6 del Reglamento de Taxonomia)

Nombre del producto: Mandato de Inversién
Sostenible - Perfil Defensivo

Identificador de la entidad juridica : Edmond de
Rothschild (Europe)
LEI 5493009T9IBHZZKFR082

Caracteristicas ambientales y/o

sociales
éTenia este producto financiero un objetivo de inversién sostenible?
( X Si o % No

Ha realizado inversiones sostenibles ® Promovia caracteristicas medioambientales y/o

con un objetivo medioambiental: sociales (E/S) y, aunque no tenia un objetivo de
% inversion sostenible, contaba con una proporcion

del 39,20% de inversiones sostenibles
en actividades econémicas

consideradas ambientalmente
sostenibles segln la taxonomia
de la UE

con un objetivo medioambiental y llevado a
cabo en actividades econdmicas
consideradas ambientalmente sostenibles
segun la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no se consideran
ambientalmente sostenibles
segun la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental y llevado a
cabo en actividades econdmicas que no se
consideran ambientalmente sostenibles
segun la taxonomia de la UE

con un objetivo social

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo social:
%

Promovia las caracteristicas E/S, pero no
realizaba inversiones sostenibles

¢éEn qué medida se han alcanzado las caracteristicas medioambientales y/o
sociales promovidas por este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, el mandato ha (i) promovido caracteristicas
medioambientales y sociales identificadas por nuestro modelo de andlisis ESG, (ii)
respetado las listas de exclusiones normativas y sectoriales del Grupo Edmond de
Rothschild (en particular, armas controvertidas, tabaco y carbén térmico).

¢Cudl ha sido el comportamiento de los indicadores de sostenibilidad?

Nuestra seleccién permite respetar una exclusidn del 20% de los peores emisores
del universo de inversion y obtenemos los resultados que se detallan mas adelante.



Los principales
impactos adversos
son los mas
significativos de las
decisiones de
inversion sobre
factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y de
personal, el respeto a
los derechos
humanos y la lucha
contra la corrupcion
y la corrupcién.

I

... ¢y en comparacion con periodos anteriores?
No aplicable

éCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretendia, en particular, realizar y como han contribuido a ello las inversiones
sostenibles realizadas?

Actualmente, el mandato no pretende realizar inversiones que contribuyan a los
objetivos medioambientales de mitigaciéon del cambio climatico y/o adaptacién al
cambio climatico en el sentido de la taxonomia europea.

¢En qué medida las inversiones sostenibles que ha realizado el producto financiero,
en particular, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles realizadas por el mandato no han causado un perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversidn sostenible, en particular: (i) mediante la
aplicacién de la politica de exclusién del Grupo Edmond de Rothschild, que incluye
armas controvertidas, tabaco y carbdn térmico, y (ii) asegurandose de no invertir en
empresas que incumplan el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas?

Los indicadores de incidencias adversas, y en particular los indicadores PAI
presentados en el Cuadro 1 del Anexo | de las RTS, se han tenido en cuenta en el
marco del proceso de inversidon del mandato, de nuestro modelo de calificacion
ESG, y también estan incluidos en nuestra definicion de inversidon sostenible
(véase la descripcion de la metodologia de inversidén sostenible disponible en el
sitio web). Estan integrados en las herramientas de seguimiento de cartera a
disposicion del equipo de gestion.

¢Estaban las inversiones sostenibles en linea con las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas
sobre las Empresas y los Derechos Humanos?

Si. Todas las inversiones sostenibles han estado en linea con las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos. Este seguimiento
se garantiza mediante un control de la Direccion de Riesgos de la sociedad gestora
a través del seguimiento de empresas que incumplen el Pacto Mundial, el control
de valores de empresas bajo sanciones internacionales (OFAC, UE, Suiza) y de
valores emitidos por sociedades ubicadas en paises que figuran en la lista de
paises prohibidos del Grupo Edmond de Rothschild.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas en los factores de sostenibilidad?

La Taxonomia de la UE establece un principio de 'no causar dafio significativo’, segun el cual las
inversiones alineadas con la Taxonomia no deben causar un dafio significativo a los objetivos de la
Taxonomia de la UE, y va acompariada de criterios especificos de la UE.

El principio de 'no causar dafio significativo' se aplica unicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para actividades
econdémicas ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para actividades
economicas ambientalmente sostenibles.

Tampoco deberia ninguna otra inversion sostenible causar un dafio significativo a los objetivos
medioambientales o sociales.



i

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones en el
producto financiero
durante el periodo de
referencia, a saber:

Le fonds EDRAM -
Euro Sustainable
Credit

El mandato tiene en cuenta las principales incidencias adversas en los factores de
sostenibilidad aplicando en primer lugar la politica de exclusién del Grupo Edmond de
Rothschild, en particular en lo que respecta al carbén térmico y a las armas controvertidas.
Las principales incidencias adversas también se tienen en cuenta en el marco del analisis
ESG propio o externo de los emisores e impactan en las puntuaciones medioambientales
y sociales, asi como en la calificacién ESG global.

éCuales fueron las principales inversiones de este producto financiero?

Inversiones mds importantes Industria %_de Pais
activos
EDRAM - Euro Sustainable Credit Diversificado (lIC) 10.59% Europa
EIB11/206/15/32 Obligacidn 10.25% Europa
Sycomore - Selection Credit Diversificado (IIC) 8.08% Europa
EDRAM - Bond Allocation Diversificado (IIC) 6.47% Mundo
EDRAM - Corporate Hybrid Bonds Diversificado (IIC) 6.11% Mundo
Natixis IM - Ostrum SRI Money Tesoreria 5.49% Tesoreria
Mirova Green Bond — Global Diversificado (lIC) 5.42% Mundo
ABN AMRO - Parnassus US Sustainable Diversificado (lIC) 5.19% Norteamérica
EdR - EM Climate Bonds Diversificado (IIC) 4.91% Paises emergentes
iShares - EUR Corp Bond 0-3yr ESG Diversificado (IIC) 4.63% Europa

Los datos se calculan sobre la base del activo del mandato reexpresado para no tener en cuenta la

exposicion de las cuentas de efectivo.




La asignacion de
activos describe la
participacién de las
inversiones en activos

S S

Para estar en linea con la
Taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limites de
emisiones y el cambio a
electricidad totalmente
renovable o
combustibles bajos en
carbono antes de finales
de 2035. Para la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
integrales sobre
seguridad nuclear y
gestion de residuos.

Habilitar actividades
permite que otras
actividades contribuyan
directamente en un

para alcanzar un objetivo
medioambiental.

Las actividades
transitorias son
actividades para las que
aun no existen
alternativas bajas en
carbono y, entre otras
cosas, para las que los
niveles de emisiones de
gases de efecto
invernadero
corresponden al mejor
rendimiento alcanzable.

¢Qué proporcidn de las inversiones estuvo relacionada con la sostenibilidad?

é¢Cudl era la asignacion de activos?

#1A Durables?
54.2%

100.0% #1B Autres

caractéristiques E/S
45.8%

Investissements

#2 Autres
0.0%

Alineado con la
taxonomia 0%

Medio ambiente Otros

w
B
N
X

La Categoria #1 Alineada con las caracteristicas de E/S incluye inversiones en el producto financiero
utilizado para lograr las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

Categoria #2 Otros incluye las inversiones restantes del producto financiero que no estan alineadas con
caracteristicas medioambientales o sociales ni se consideran inversiones sostenibles.

La Categoria #1 Alineada en Caracteristicas de E/S incluye:
- la subcategoria #1A Sostenible que cubre inversiones ambientalmente y socialmente sostenibles;

- Subcategoria #1B Otras caracteristicas de E/ S que cubren inversiones alineadas con caracteristicas
ambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

El mandato esta invertido principalmente en fondos. A dia de hoy, no disponemos de
estadisticas sobre la asignacion por sector econémico de cada uno de los fondos en

cartera.

¢En qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

estaban alineadas con la taxonomia de la UE?

No aplicable



Las actividades
alineadas con la
taxonomia se expresan
en porcentaje:

- Facturacién para
reflejar la participacidn
de ingresos
procedentes de las
actividades verdes de
las empresas en las que
ha invertido el
producto financiero;

- Gasto de capital
(CapEx) para mostrar
las inversiones verdes
realizadas por las
empresas en las que el
producto financiero ha
invertido, por ejemplo,
para una transicion
hacia una economia
verde;

- Gastos operativos
(OpEx) para reflejar las
actividades operativas
verdes.

é¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear conformes con la taxonomia de la UE'?

Si

En el gas fosil En energia nuclear

Dado el estado actual de la informacién no financiera proporcionada por las
empresas, no estamos en disposicion, en esta fase, de identificar y calificar con
precision las inversiones subyacentes inherentes a las actividades relacionadas con
el gas fosil y/o la energia nuclear conformes con la taxonomia de la UE.

Los grdficos siguientes muestran en verde el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la
UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la alineacion de los bonos
soberanos* con la taxonomia, el primer grdfico muestra la alineacion con la taxonomia en relacion con
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el sequndo
grdfico representa la alineacion con la taxonomia unicamente en relacién con las inversiones del
producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines*
Chiffre Chiffre
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Alignés sur la taxonomie: gaz fossile Alignés sur la taxonomie: gaz fossile
M Alignés sur la taxonomie: nucléaire M Alignés sur la taxonomie: nucléaire
M Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire) M Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxonomie Non alignés sur la taxonomie

* Para los fines de estos grdficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

La cuota de alineacién con la taxonomia para el afio de referencia es del 0%.

11 |as actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear solo seran conformes con la taxonomia de
la UE si contribuyen a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no causan un dafio
significativo a ninglin objetivo de la taxonomia de la UE — véase la nota explicativa en el margen izquierdo. El
conjunto de criterios aplicables a las actividades econdmicas en los sectores del gas fésil y la energia nuclear que
son conformes con la taxonomia de la UE estan definidos en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comision.



/.
El simbolo

representa inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
gue no tienen en cuenta
los criterios para
actividades econdmicas
ambientalmente
sostenibles segun el
Reglamento (UE)
2020/852.

y_

¢Qué proporcion de las inversiones se realizé en actividades de transicion y
habilitadoras?

No aplicable

éComo ha evolucionado el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de
la UE en comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

F4)) ¢éCudl era la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental que no estaban alineadas con la taxonomia de la UE?
No aplicable

¢Cual era la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo social?

No aplicable
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4 éQué inversiones se incluian en la categoria «otros», cudl era su finalidad y se
les aplicaban garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones en la categoria «otras» son OICVM que pueden promover
caracteristicas medioambientales o sociales y que cumplen como minimo los
requisitos del Articulo 8 en el sentido del SFDR o del Articulo 9.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir con las caracteristicas
medioambientales y/o sociales durante el periodo de referencia?

Las inversiones se han realizado en un 90% como minimo en:

- instrumentos financieros que se benefician (o cuya sociedad emisora se beneficia) de
una calificacién ESG interna o proporcionada por una agencia de calificacidon externa

y/o

- participaciones o acciones de IIC clasificadas en el Articulo 8 o el Articulo 9 del SFDR
0 que se beneficien de una etiqueta de sostenibilidad.

Ademas, el proceso de seleccidn de valores incluye un filtrado negativo que consiste en
excluir a las sociedades que contribuyen a la produccidon de armas controvertidas de
acuerdo con los convenios internacionales en la materia, asi como a las sociedades
expuestas a actividades relacionadas con el carbén térmico, el tabaco y las energias fosiles
no convencionales, conforme a la politica de exclusion del Grupo Edmond de Rothschild.
Este filtrado negativo contribuye a la mitigacion del riesgo de sostenibilidad.

Mas informacion estd disponible en nuestra pagina web https://www.edmond-de-
rothschild.com/fr/bangue-privee/publication-informations-durabilite

¢Cual ha sido el comportamiento de este producto financiero en comparacién
con el indice de referencia?


https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/banque-privee/publication-informations-durabilite
https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/banque-privee/publication-informations-durabilite

No aplicable (no hay indice de referencia en cuanto a los aspectos de sostenibilidad ni de
consideracion de las caracteristicas medioambientales y sociales)

¢En qué se diferencia el indice de referencia de un indice de mercado general?

¢Cudl ha sido el comportamiento de este producto financiero en relacién con los
indicadores de sostenibilidad destinados a determinar la alineacion del indice de

Los indices de referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas?
referencia son

indices que miden éCudl ha sido el comportamiento de este producto financiero en comparacion con
si el producto el indice de referencia?

financiero alcanza

las caracteristicas éCudl ha sido el comportamiento de este producto financiero en comparacion con
ambientales o el indice de mercado general?

sociales que

promueve.



