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A. RESUMO

O mandato promove caracteristicas ambientais, sociais e de boa governa¢do (ASG), nos
termos do artigo 8.2 do Regulamento (UE) 2019/2088. Atualmente, o mandato ndo tem
como objetivo realizar investimentos que contribuam para os objetivos ambientais de
mitigacdo das alteracdes climaticas e/ou de adaptacdo as alteracdes climaticas, nos termos
da Taxonomia europeia.

N&o obstante, o Mandatario compromete-se a realizar, no ambito do mandato, investimentos
sustentdveis na acecdo do Regulamento SFDR. Os investimentos sustentdveis realizados no
ambito do mandato garantem n&o causar prejuizo significativo a qualquer objetivo de
investimento sustentavel, nomeadamente:

- através da aplicacdo da politica de exclusdo do grupo Edmond de Rothschild, que
integra armas controversas, tabaco, carvao térmico e energias fosseis nao
convencionais,

- garantindo que nao investem em sociedades que violam o UN Global Compact.

No que respeita a estratégia de investimento,o0 mandato tem por objetivo a obtencédo de
valorizacdo do capital, com uma forte exposicdo as flutuacdes dos mercados financeiros.
Além disso, no respeito por esta orientacdo de gestdo, o Mandatario considera critérios extra-
financeiros, visando promover um investimento responsavel. Esta orientacdo de gestao é
reservada a investidores que procuram, em primeiro lugar, mais-valias a longo prazo e que
aceitam, em contrapartida, riscos significativos de perda de capital.

Composicdo da carteira: produtos amplamente diversificados. Os investimentos em acdes
(e/ou em produtos acionistas) situam-se num intervalo compreendido entre cerca de 50 % e
90 %. A carteira apresentard uma sensibilidade significativa as evolucdes dos mercados.

Horizonte de investimento recomendado: longo prazo, ou seja superior a cinco anos.

Os investimentos serdo efetuados, no minimo, em 70 % em:

- instrumentos financeiros que disponham de uma notacdo ASG interna (ou cuja
entidade emitente disponha dessa notacdo) ou de uma notacao atribuida por uma
agéncia de notacdo externa e/ou

- OIC classificados ao abrigo do artigo 8.2 ou do artigo 9.2 do Regulamento SFDR, ou
gue disponham de um rotulo em matéria de sustentabilidade.

As caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo mandato sdo monitorizadas ao
longo de todo o ciclo de vida do mandato.

De facto, antes da execucdo de qualquer ordem, o Mandatdrio constrdi carteiras modelo na
sua ferramenta de gestdo. Estas respeitam todos os limites de investimento e limiares
definidos no que respeita as caracteristicas ambientais ou sociais. E igualmente efetuado um
controlo periédico das carteiras, de forma a assegurar que esses limites continuam a ser
respeitados.

S&o seguidos pelo Mandatario diversos indicadores:
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- Notacdes ASG internas e/ou externas para as posi¢coes diretas
- Classificacdo SFDR dos OIC detidos em carteira

A Direcdo de Controlo Interno e Conformidade do Mandatario verifica anualmente o
dispositivo de controlo implementado.

No que respeita aos titulos diretos, o método utilizado para determinar em que medida as
caracteristicas sociais ou ambientais promovidas pelo produto financeiro foram alcangadas
baseia-se huma metodologia de andlise ASG proprietaria, EAR BUILD (Bold, Universal,
Impact, Long-Term, Differenciation) (a «Metodologia proprietaria»). Esta metodologia de
notacdo ASG caracteriza-se por uma andlise fundamental proprietaria e dindmica das
empresas, que tem em conta os pilares Ambiental, Social e de Governacado, permitindo avaliar
com precisdo as principais tematicas de cada setor e de cada empresa. Além disso, o grupo
Edmond de Rothschild estabeleceu uma politica formal de exclusdo que integra armas
controversas, carvao térmico, tabaco e energias fosseis ndo convencionais, disponivel no seu
sitio Internet.

N

O Mandatario recorre a vdrias fontes de dados para avaliar os investimentos a luz das
caracteristicas ambientais ou sociais. Com efeito, o Mandatario, com base na Metodologia
proprietaria, realiza a sua analise ASG das sociedades a partir de dados internos e de dados
fornecidos por prestadores externos de dados extra-financeiros.

No entanto, sdao identificiveis limitacoes na Metodologia proprietaria e nos dados
utilizados.

Com efeito, o Mandatario ndo pode garantir a disponibilidade dos dados e podera ter de
recorrer parcialmente a dados estimados. As metodologias e o ambito variam
significativamente de um fornecedor para outro, o que pode limitar a comparabilidade dos
dados.

O Mandatario implementou um processo de diligéncia devida ASG. O Mandatario tem em
consideracdo as analises ASG no ambito do seu processo de investimento. A Direcdo de
Riscos do Mandatario efetua uma verificacdo periddica das restricbes de investimento e dos
indicadores ASG.

N&o foi designado qualquer indice de referéncia especifico para alcancar as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo mandato.
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B. SEM OBJETIVO DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

Este produto financeiro promove caracteristicas ambientais ou sociais, mas ndo tem como
objetivo o investimento sustentavel.

N&o obstante, o Mandatario compromete-se a realizar investimentos sustentdveis na acecao
do Regulamento SFDR no ambito do mandato. Os investimentos sustentdveis assim
realizados asseguram que ndo causam prejuizo significativo a um objetivo de investimento
sustentavel, nomeadamente:

- através da aplicacdo da politica de exclusdo do grupo Edmond de Rothschild, que
integra armas controversas, tabaco, carvao térmico e energias fdsseis nao
convencionais,

- garantindo que ndo investem em sociedades que violam o UN Global Compact.

S&o considerados indicadores de impactos negativos no ambito do processo de investimento
do mandato, sendo igualmente incluidos na definicdo de investimento sustentavel do
Mandatario (disponivel no seu sitio Internet).

O Mandatario seleciona investimentos sustentdveis, em conformidade com as Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais e com as Diretrizes das Nag¢des Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos, excluindo qualquer empresa que viole os principios do UN
Global Compact.

C. CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS DO PRODUTO FINANCEIRO

O mandato promove caracteristicas ambientais e sociais identificadas pelo modelo de
analise ASG (Ambiente, Social e Governacdo) do Mandatario, designadamente:

- Ambiente: estratégia de gestdo ambiental, consumo de energia, emissdes de gases com
efeito de estufa, gestdo da dgua, residuos, poluicdo, impacto ambiental

- Social: qualidade do emprego, gestdo dos recursos humanos, impacto social, relacdes
entre as partes interessadas, saude e seguranca.
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D. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O mandato tem como objetivo a valorizacdo do capital com forte exposi¢cdo as flutuacdes
dos mercados financeiros. Além disso, no respeito por esta orientacdo de gestdo, o
Mandatario considera critérios extra-financeiros, visando promover um investimento
responsavel. Esta orientacdo de gestdo é reservada a investidores que procuram, em
primeiro lugar, mais-valias a longo prazo e que aceitam, em contrapartida, riscos
significativos de perda de capital.

Composicdo da carteira: produtos amplamente diversificados. Os investimentos em acdes
(e/ou em produtos acionistas) situam-se num intervalo compreendido entre cerca de 50 % e
90 %. A carteira apresentard uma sensibilidade significativa as evolucdes dos mercados.

Horizonte de investimento recomendado: longo prazo, ou seja superior a cinco anos.

Quais sdo os elementos vinculativos da estratégia de investimento utilizados para a
selecdo dos investimentos, com vista a alcancar cada uma das caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas por este produto financeiro?

Os investimentos serdo efetuados, no minimo, em 70 % em:

- instrumentos financeiros que disponham de uma notacdo ASG interna (ou cuja
entidade emitente disponha dessa notacdo) ou de uma notacdo atribuida por uma
agéncia de notacdo externa e/ou

- unidades de participacao ou acdes de OIC classificados ao abrigo do artigo 8.2 ou
do artigo 9.2 do Regulamento SFDR, ou que disponham de um rétulo em matéria de
sustentabilidade.

Além disso, o processo de selecdo de titulos integra igualmente um mecanismo de filtragem
negativa, que consiste na exclusdo de sociedades que contribuem para a producédo de
armas controversas, em conformidade com as convenc¢des internacionais aplicaveis, bem
como de sociedades expostas a atividades relacionadas com o carvao térmico, o tabaco e
as energias fosseis ndo convencionais, em conformidade com a politica de exclusdo do
grupo Edmond de Rothschild. Esta filtragem negativa contribui para atenuar o risco de
sustentabilidade.

Em que propor¢do minima o produto financeiro se compromete a restringir o seu universo
de investimento antes da aplicacdo desta estratégia de investimento?

N&o aplicavel

Qual é a politica aplicada para avaliar as praticas de boa governac¢do das sociedades nas
quais o produto financeiro investe?

No que respeita aos titulos diretos, as praticas de boa governacdo sdo avaliadas através de
uma analise completa do pilar de governacdo no ambito da analise ASG do emitente em
causa, bem como através da consideracdo das controvérsias que afetam o mesmo
emitente. E aplicada uma pontuacdo minima de governacao, fornecida pela metodologia
proprietaria ou por um fornecedor externo, aos investimentos sustentaveis efetuados no
ambito do mandato.

No que respeita aos OIC, esta avaliacdo é realizada através da selecdo de fundos
classificados ao abrigo do artigo 8.2 ou do artigo 9.2 do SFDR.

EDMOND DE ROTHSCHILD



E. PROPORGCAO DE INVESTIMENTOS

= Qual é a alocacdo de ativos prevista para este produto financeiro?

#1A Sustentdveis?

J_ 15 %-100 %

70 %-100 % —I_ #1B Outras
Investimentos? caracteristicas A/S
0 %-85 %
#2 Outros
0 %-30 %

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do
produto financeiro utilizados para atingir as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro.

A categoria #2 Outros inclui os investimentos remanescentes do produto financeiro
gue ndo estao nem alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais nem sao
considerados investimentos sustentaveis (incluindo investimentos para fins de
cobertura e liguidez detida como liquidez acessodria).

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui:

- a subcategoria #1A Sustentdaveis, que abrange os investimentos sustentaveis com
objetivos ambientais ou sociais;

- a subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S, que abrange os investimentos
alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais, mas que ndo s&o
considerados investimentos sustentaveis.

O respeito pelas caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo mandato é
assegurado através do investimento direto e indireto nos titulos incluidos em carteira.

= No caso de utilizacdao de instrumentos derivados, de que forma a sua utilizacao
permite alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto
financeiro?

Os instrumentos derivados Single Name, utilizados apenas em posicdo longa (nomeadamente
opcodes, futuros, CDS, CFD, entre outros), serdo tidos em conta no d&mbito da Metodologia
proprietaria e no calculo da proporcdo de investimento sustentavel do mandato, nos termos
do Regulamento SFDR.

Os efeitos de exposicdo e de cobertura a um mesmo ativo subjacente provenientes de
derivados Single Name s&do compensados.
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= Em que propor¢cdo minima os investimentos sustentdveis com um objetivo
ambiental estdao alinhados com a taxonomia da UE?

O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas fossil e/ou com
a energia nuclear que estejam alinhadas com a taxonomia da UE!?

Sim:
no gas foéssil na energia nuclear

X Nao

Os dois grdficos abaixo apresentam a verde a percentagem minima de investimentos alinhados com
a taxonomia da UE. Tendo em conta que ndo existe uma metodologia adequada para determinar o
alinhamento das obrigacoes soberanas* com a taxonomia, o primeiro grdfico apresenta o
alinhamento com a taxonomia em relacao a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo
as obrigacoes soberanas, enquanto o segundo grdfico apresenta o alinhamento com a taxonomia
apenas em relacao aos investimentos do produto financeiro excluindo as obrigacées soberanas.

1. Alinhamento dos investimentos com a 2.Alinhamento dos investimentos com a
taxonomia, incluindo as obrigagdes taxonomia excluindo obrigagdes
soberanas soberanas
* *
= Alinhamento com a = Alinhamento com a

taxonomia taxonomia

Outros investimentos Outros investimentos

100 % 100 %

* Para efeitos destes graficos, as «obrigacées soberanas» incluem todas as exposicées soberanas.

Qual é a proporcdo minima de investimentos em atividades de transicdo e
atividades facilitadoras? Nao aplicavel.

= Qual é a proporcdo minima de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental que nao estdao alinhados com a taxonomia da UE? N&o aplicavel.

= Qual é a propor¢cdao minima de investimentos sustentaveis com um objetivo social?
N&o aplicavel.

= Que investimentos estdo incluidos na categoria «#2 Outros», qual é a sua finalidade
e existem garantias ambientais ou sociais minimas que lhes sejam aplicaveis?
Esta categoria inclui os investimentos para fins de cobertura e as disponibilidades de
tesouraria detidas como liquidez auxiliar.

1 As atividades relacionadas com o gas fossil e/ou a energia nuclear apenas podem ser consideradas
alinhadas com a taxonomia da UE se contribuirem para limitar as alteracdes climaticas ("mitigacdo das
alteracodes climaticas”) e ndo causarem prejuizos significativos a nenhum dos objetivos da taxonomia da UE
- ver a nota explicativa na margem esquerda. O conjunto de critérios aplicadveis as atividades econdmicas
nos setores do gas fossil e da energia nuclear abrangidas pela taxonomia da UE encontra-se estabelecido
no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comissao.
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F. MONITORIZAGCAO DAS CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS

As caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo mandato sdao monitorizadas ao
longo de todo o ciclo de vida do mandato.

O Mandatario tem acesso a ferramentas de monitorizacdo de carteiras, que fornecem
indicadores climaticos e ASG, como a pegada de carbono ou a temperatura da carteira, a
exposicdo aos varios Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel das Nacdes Unidas (ODS),
bem como a pontuacdo ambiental e a pontuacdo social dos investimentos.

Estas ferramentas permitem uma visdo consolidada da carteira dos fundos ou instrumentos
financeiros selecionados, bem como uma andlise emitente a emitente. Além disso, a
Metodologia proprietdria e/ou as analises ASG provenientes de fornecedores externos
atribuem igualmente uma pontuacao a cada um dos temas ambientais e sociais promovidos
pelo mandato, aos quais o Mandatario tem acesso.

Por outro lado, antes da execucdo de qualquer ordem, o Mandatdrio constrdi carteiras
modelo na sua ferramenta de gestdo. Estas respeitam todos os limites de investimento e
limiares definidos no que respeita as caracteristicas ambientais ou sociais. E igualmente
efetuado um controlo periddico das carteiras, de forma a assegurar que esses limites
continuam a ser respeitados.

S&o seguidos pelo Mandatario diversos indicadores.

- Notacdes ASG internas e/ou externas para as posicdes diretas
- Classificacdo SFDR dos fundos detidos em carteira

Os servicos de Controlo Interno e Conformidade do Mandatario verificam anualmente o
dispositivo de controlo implementado.

G. METODOS

O método utilizado para determinar em gue medida as caracteristicas sociais ou ambientais
promovidas pelo produto financeiro foram alcancadas baseia-se na Metodologia proprietaria
EdR BUILD (Bold, Universal, Impact, Long-Term, Differentiation).

Esta metodologia de notacdo ASG caracteriza-se por uma analise fundamental proprietaria e
dindmica das empresas, que tem em conta os pilares Ambiental, Social e de Governacéo,
permitindo avaliar com precisao as principais tematicas de cada setor e de cada empresa.

Para atribuir uma notacdo a uma empresa, a Metodologia proprietaria do Mandatario tem em
conta caracteristicas especificas da mesma (setor, capitalizacdo bolsista, estrutura de
capital).
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( $) Ambiente (A)
Gestan do risco ambiental

Implementagio de um sstema de
gestao ambiental

Integragdo dos riscos refacionados
ram as attersgdes dimatices
Protecio da biodiversidade

Inovacao sustentavel e impacto dos
produtos

Oualidade do emiprego

Gestdo de carreiras e de farmagdes (GPEC)
Formacao & diversidsde

Atratividade

Gestdo da sadde = sequranca

Gestdo do emprego e das reestruturagdes
Relacdes com os Formecedores

Governacao ()

Etica empresarial e direitos fundamentais

Respeita pelos direitos humanas e pela
proibicio do trabalbe infant

Combate 3 cormupgdo e &s praticas
ankiconoarrenciais

Transparéncia fiscal

Atuacho de influéncis responsies|

Conselho de Administraco

Independ éncia do Conselho de Adménistragio =
gios camibés (auditoria, remuneracao, stc.]

Valor ambiental acrescentado dos '
produtos ou Servigas, inowvagdo
Concecdo ecologica dos produwios

Pegada ambiental

Walar social acrescentado do produts ou
SErVico
“Autorizacio pars operar”

Separagdo de poderes
' Diversidade do Consefhp de Sdministragan

CED & Comité Executive

' Emissies de gases com efeito de estufa '
Consuma de energia
Consuma de dgua
Tratamento de residuos
Descargas

Composicio & funcionaments do COMEX
Perfd & sucessdio da CEQ
Transparéncia ¢ adequagdo da remuneragao

Infoernacio & seguranga de produtas e '
SErVigos
Satisfacio dos clientes

Acionistas
' Auditoria & controlo interno
Consideracdo dos mteresses dos adonistas
minoritarics

A notacéo final, de 0 a 20, traduz-se numa ponderacdo diferenciada para cada setor e até
pela desativacdo de alguns critérios que ndo sejam relevantes para o setor ou para a
empresa? Inclui 7 niveis, que vao de CCC a AAA, refletindo as melhores notacdes (AAA) as
nossas conviccdes extra-financeiras mais fortes. A notacdo final resulta da agregacdo dos
resultados obtidos nos diferentes critérios A, S e G da grelha de notacdo definida pelos
analistas.

Abaixo apresenta-se um exemplo de ponderacdo dos pilares ASG em funcdo de 3 setores de
atividade diferentes3, em aplicacdo da matriz setorial de notacdo ASG do Grupo:

]

Andlise das sociedades
- Aprofundada
= Proprietéria

r « As proprias empresas
« Instituicdes globais e
= Partes interessadas (sindicatos)

- Dindmica Dados ASG +Prestacores ASG SETARALTICS
Partit:ulqridadea Notaciao

- Setor das sociedades proprietiria

- Pais -

- Tamanho = AA A BBE BB B

= Estrufura de capital

SETORES DO GICS NIVEL 2 AMBIENTE GOVERNAGAD

Enargia 34% 32%
Transportes 29% 8%
Midia 15% 42%

2 Exemplo: uma empresa do setor quimico serd mais impactada pelas questées ambientais, enquanto uma
empresa do setor de servicos as empresas terd um maior peso atribuido aos fatores sociais.

3 Classificacdo dos setores de atividade de nivel 2, segundo a classificacdo GICS® (Global Industry
Classification Standard). Fonte: https.//www.msci.com/qgics
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Ainda que a ponderacdo dos critérios extra-financeiros da grelha de notacdo do Grupo varie
em funcdo do setor de atividade da empresa, a notacdo é expressa em termos absolutos e
nao é relativa ao desempenho do setor.

As controvérsias sao igualmente integradas no modelo de notacdo do Grupo e constituem
um elemento das notacdes dos emitentes. Podem conduzir a uma degradacao até 20 % da
notacdo no &mbito da Metodologia proprietdria. O Mandatario considera as controvérsias que
possam ter um impacto direto no desenvolvimento da empresa e nas suas demonstracdes
financeiras. O acompanhamento interno das controvérsias permite-lhe ser mais proativo em
relacdo as agéncias de notacdo externas, cuja capacidade de resposta € mais lenta.

O Mandatario integrou igualmente os mais recentes elementos da taxonomia verde no seu
modelo, o que |he permite identificar os setores e as empresas com maior concentracdo de
riscos climaticos, bem como os principais indicadores de impactos negativos (PAI) relativos
ao clima e a transicdo energética, a biodiversidade, a reducao da poluicdo, a seguranca, ao
desenvolvimento humano, a igualdade de género, a ética empresarial e as praticas de
governacado responsavel, entre outros.

Tendo em consideracdo o carater de médio ou longo prazo da maioria dos critérios ASG,
incluindo o clima, bem como o frequente desfasamento temporal dos indicadores climaticos
(de 1a2anos), as notacdes sdo atualizadas, no maximo, a cada 24 meses, de forma a permitir
identificar evolucdes significativas. Serd efetuada uma atualizacdo ad hoc sempre que
ocorram catalisadores significativos positivos ou negativos (por exemplo, controvérsias
relevantes, fusdes, entre outros).

Além disso, o grupo Edmond de Rothschild estabeleceu uma politica formal de exclusao
gue integra armas controversas, carvao térmico, tabaco e energias fésseis ndo convencionais,
disponivel no seu sitio Internet.

As listas de exclusdo sdo atualizadas, pelo menos, anualmente.

Armas Controversas

Esta politica de exclusdo aplica-se aos valores mobilidrios envolvidos na producdo ou
comercializacdo de armas proibidas por convencdes internacionais (bombas de
fragmentacdo e minas antipessoal, armas bioldgicas e quimicas), a nivel global, para todos
os fundos e mandatos sob gestao.

O perimetro de exclusao é o seguinte:

- As minas antipessoal (MAP), cuja utilizacdo é proibida pela Convencdo de Ottawa
desde 1999;

- As municbdes de fragmentacdo (BASM), cuja utilizacdo, armazenamento, producédo e
transferéncia sdo proibidos pela Convencdo de Oslo de 2008;

- As armas quimicas e bioldgicas, cujo uso é proibido pela Convencao sobre Armas
Bioldgicas ou Toxinicas de 1972 (entrada em vigor em 1975) e pela Convencéo sobre
as Armas Quimicas de 1993 (entrada em vigor em abril de 1997).

Assentando nas bases de exclusdo fornecidas pela agéncia de notacdo Sustainalytics, bem
como em listas publicas atualizadas regularmente por cerca de vinte investidores
institucionais em Franca e a nivel mundial (por ex.: Norwegian Pension Fund, New Zealand
Super Fund, entre outros), a equipa de Investimento Responsavel elabora uma lista de
exclusdo proprietaria que identifica empresas envolvidas na producdo/comercializacdo de
armas proibidas, bem como fornecedores de componentes essenciais necessarios a sua
producao.

Carvao térmico

EDMOND DE ROTHSCHILD
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A politica de exclusdo do carvédo térmico do grupo Edmond de Rothschild insere-se na
estratégia de Investimento Responsavel do Grupo e, mais especificamente, no seu plano de
acdo Clima, que visa a «descarbonizacdo» das carteiras até 2050.

A combustdo do carvao é a principal fonte do aguecimento global, sendo a producédo de
eletricidade o principal setor consumidor de carvao. A reducdo das emissdes associadas ao
carvao constitui, assim, um dos meios mais eficazes para assegurar uma transicdo energética
alinhada com o Acordo de Paris. Segundo o cenario SDS (Sustainable Development Scenario)
da AIE (Agéncia Internacional de Energia), a quase totalidade da reducdo das emissdes de
gases com efeito de estufa no setor da energia - ou seja, 2,8 gigatoneladas num total de 3
gigatoneladas - resultara da reducédo da utilizacdo do carvao na producado de eletricidade.

Critérios de exclusado:

O grupo Edmond de Rothschild exclui:

- Todas as empresas que desenvolvam novos projetos de carvao envolvendo a
utilizacdo de carvao térmico (nomeadamente através de planos de construcdo de
novas minas/centrais elétricas/infraestruturas de carvdo; expansdo de ativos
existentes; aquisicdo de ativos de carvao existentes sem um compromisso claro de
encerramento),

- Todos os produtores de eletricidade com um mix energético excessivamente exposto
ao carvao (em termos de capacidade, producdo ou receitas), cuja quota de carvao
na producdo de energia e/ou no volume de negdcios (VN) seja superior a 20 %,

- Todas as empresas mineiras com uma exposicdo elevada ao carvdo em termos de
producdo, capacidade ou receitas, cuja quota de carvao na producdo de energia e/ou
no volume de negdcios (VN) seja superior a 20 %,

- As empresas com uma capacidade de producdo superior a 5 GW e emissbes, em
termos absolutos, superiores a 10 Mt de CO,,

- Todas as filiais financeiras identificadas como financiadoras especificas de sociedades
excluidas.

O grupo Edmond de Rothschild estd convicto da importancia de incentivar as empresas a
reduzir a sua dependéncia do carvao térmico. Neste contexto, o Grupo presta particular
atencdo a trajetodria carbodnica das empresas e nao pretende excluir produtores de carvao
térmico nem produtores de eletricidade intensivos em carbono que assumam compromissos
crediveis e mensuraveis de reducdo da sua exposicdo ao carvao, de forma a respeitar o
Acordo de Paris.

Assim, as empresas ndo sao excluidas desde que seja divulgada, o mais tardar em 2022, uma
estratégia clara de saida das atividades relacionadas com o carvao, ou que o0 grupo em causa
disponha de uma estratégia de descarbonizacdo alinhada com uma trajetdria coerente com
um cenéario de 2°C / inferior a 2°C, validada pela iniciativa Science Based Targets (SBT).

Fonte principal:

A lista de exclusdo do carvao térmico do grupo Edmond de Rothschild abrange, atualmente,
mais de 2300 emitentes a nivel mundial. As exclusdes sdo efetuadas com base na Global Coal
Exit List da ONG Urgewald, referéncia na area, apos uma analise interna das implicacdes no
carvao e da eventual existéncia de uma estratégia credivel de saida do carvao, validada pela
iniciativa SBT.

Tabaco

O tabaco é considerado pela Organizacdo Mundial da Saude como a maior ameaca a saude
publica a nivel mundial. Para além da dimensé&o ética, o grupo Edmond de Rothschild analisa
0Ss riscos associados a este setor: reputacionais, fiscais, regulamentares, entre outros. A sua
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politica de exclusdo visa as empresas produtoras de tabaco ou aquelas cuja distribuicdo de
tabaco constitua uma atividade central. Os limiares de exclusdo situam-se em 5 % do volume
de negdcios proveniente da producdo e em 50 % do volume de negdcios proveniente da
distribuicdo, com base em dados fornecidos pela Sustainalytics. Atualmente, cerca de 75
empresas estdo abrangidas, no setor da producdo ou da distribuicdo.

Energia féssil

O grupo Edmond de Rothschild decidiu adotar uma politica climatica de reducdo progressiva
dos seus investimentos em empresas de exploracdo de petrdleo e gas, visando numa primeira
fase o petrdleo e 0 gds ndo convencionais, ou seja, agueles que exigem técnicas de extracdo
ndo tradicionais ou condi¢cdes de extracdo mais dificeis ou dispendiosas. O grupo Edmond
de Rothschild apoia um desinvestimento progressivo nos combustiveis fosseis e uma
reorientacdo das capacidades energéticas para outras tecnologias, de forma a assegurar uma
transicdo justa que tenha em conta as necessidades energéticas, bem como o
acompanhamento do emprego e dos territorios.

A descricdo da metodologia de investimento sustentavel definida pelo Mandatario esta
disponivel no seu sitio Internet.

H. FONTES E TRATAMENTO DE DADOS

* Fontes de dados utilizadas para alcancar cada uma das caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas pelo produto financeiro

Os dados utilizados provém quer dos emitentes, quer de prestadores externos,
nomeadamente da MSCI e da Carbon4 Finance. Os parceiros externos foram selecionados
apos uma avaliacdo aprofundada da qualidade e fiabilidade dos dados fornecidos, sendo
prestadores de referéncia nos dominios ASG e do clima.

= Medidas adotadas para garantir a qualidade dos dados

O Mandatario procede regularmente a uma avaliacdo da qualidade dos dados ao longo do
tempo.

= Modalidades de tratamento de dados

Os dados fornecidos por prestadores externos (nomeadamente MSCI e Carbon4 Finance) ou
pelos emitentes sdo controlados por uma equipa de Data Management do Grupo antes de
serem disponibilizados nos sistemas utilizados pelas equipas operacionais.

= Proporcao de dados estimados

Os dados fornecidos podem ser dados observados ou dados estimados (pelo emitente ou
pelo prestador externo), em proporcdes varidveis e sujeitas a evolugdo. Na medida do
possivel, o Mandatario privilegia os dados observados.

. LIMITAGOES AOS METODOS E AOS DADOS

As limitacdes das metodologias e dos dados podem decorrer, nomeadamente:

- dos limites da disponibilidade de dados,

- da necessidade de recorrer parcialmente a dados estimados,

- dos pressupostos subjacentes as metodologias e aos eixos de anélise privilegiados,

- daevolucdo das metodologias ao longo do tempo, que pode limitar a comparabilidade
dos dados.

- Do facto de o Mandatario apenas ter em conta a classificacdo SFDR dos fundos e as
percentagens de investimento sustentdvel comunicadas pelas respetivas sociedades
de gestéo.
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https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/banque-privee/publication-informations-durabilite

A Metodologia proprietaria foi concebida para ter em conta e poder adaptar-se as numerosas
evolucbes que o Mandatadrio antecipa, nomeadamente em funcdo da evolucdo da
regulamentacédo, das exigéncias dos clientes, das praticas de mercado, da disponibilidade e
qualidade dos dados e da apropriacdo da abordagem ASG a nivel interno. Alguns elementos
da Metodologia proprietdria podem evoluir, de forma mais ou menos significativa. O
Mandatario analisa igualmente, numa base anual, a Metodologia proprietaria, com vista a uma
eventual atualizacdo.

Estas limitacdes ndo influenciam a medida em que as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro (mandato) sdo alcancadas.

J. DILIGENCIA DEVIDA

= Diligéncia devida aplicada aos ativos subjacentes do produto financeiro, incluindo
os controlos internos e externos relativos a essa diligéncia devida

No ambito do processo de investimento, em funcdo dos limites de investimento ASG
aplicaveis aos mandatos em causa, e no contexto de uma abordagem «Best in Universe», o
Mandatario pode aplicar um filtro ASG ao seu universo inicial de investimento, utilizando
prioritariamente a notacdo interna e, quando esta ndo estiver disponivel, uma notacdo
externa.

As restricdes de investimento relacionadas com a ASG sdo controladas periodicamente pela
Direcdo de Riscos do Mandatario.

K. POLITICAS DE COMPROMISSO

A politica de envolvimento acionista aplicada pela Edmond de Rothschild (Europe), no
ambito da sua atividade de gestdo de carteiras, esta disponivel para consulta no seu sitio
Internet.

O Mandatario ndo exerce direito de voto nas assembleias gerais.

L. INDICE DE REFERENCIA DESIGNADO

N&o foi designado qualquer indice de referéncia especifico para alcancar as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo mandato.

AVISO:

O presente documento é emitido pela Edmond de Rothschild (Europe) em abril de 2023.

Este documento destina-se exclusivamente a fins informativos. Ndo constitui um elemento contratual.
Qualguer reproducdo ou utilizacdo de todo ou parte do seu conteudo é estritamente proibida sem a
autoriza¢do do grupo Edmond de Rothschild.

A responsabilidade da Edmond de Rothschild (Europe) ndo pode ser acionada por qualquer decisdao tomada
com base nestas informacédes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

4, RUE ROBERT STUMPER

L-2557 LUXEMBOURG

T.+35224 881 - F. +352 24 88 82 22
WWW.EDMOND-DE-ROTHSCHILD.COM

ENDERECO POSTAL: B.P. 474 - L-2014 LUXEMBOURG
R.C.S. LUXEMBOURG B 19194

IVA: LU 121687 24

EDMOND DE ROTHSCHILD 13



https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EDRAM-FR-Politique-Engagement.pdf
https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EDRAM-FR-Politique-Engagement.pdf
http://www.edmond-de-rothschild.com/

